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DENNA ERBJUDANDEHANDLING AR VIKTIG OCH KRAVER DIN OMEDELBARA UPPMARKSAMHET
Denna erbjudandehandling, inklusive tillhérande anmélningssedel innehaller viktig information och skall Idsas noggrant innan nagot
beslut tas med anledning av Erbjudandet (som definierat i detta dokument).

Tillamplig lag, tvister och Gverséttning
Denna erbjudandehandling har uppréttats i enlighet med svenska lagar och regler tillimpliga pa offentliga uppképserbjudanden i Sverige med anledning av
AP. Meller — Maersk A/S offentliga uppkdpserbjudande, vilket formellt [imnas genom det helégda dotterbolaget Maersk Product Tankers AB (“Maersk Product
Tankers"), avseende samtliga utestdende aktier i Brostrdm AB (publ) ("Brostrom” eller "Bolaget”) som offentliggjordes den 27 augusti 2008 (“Erbjudandet”).
Svensk lag &r tillamplig pd Erbjudandet. For Erbjudandet géller &ven OMX Nordic Exchange Stockholm AB:s regler rérande offentliga uppkopserbjudan-
den pé aktiemarknaden ("Takeover-reglerna”) och Aktiemarknadsnémndens besked om tolkning och tillimpning av Takeover-reglerna.’ Maersk Product
Tankers har &tagit sig gentemot OMX Nordic Exchange Stockholm att f6lja némnda regler samt att underkasta sig de sanktioner som OMX Nordic Exchange
Stockholm kan komma att faststélla vid eventuella dvertrédelser av Takeover-reglerna. Maersk Product Tankers har den 27 augusti 2008 informerat
Finansinspektionen om Erbjudandet samt om ovan ndmnda dtagande gentemot Stockholmsbérsen. Tvist rérande Erbjudandet skall avgoras av svensk dom-
stol exklusivt med Stockholms tingsrétt som férsta instans.
Denna erbjudandehandling har uppréttats p& svenska och engelska. Den svenska sprakversionen har godkénts och registrerats av Finansinspektionen
i enlighet med bestéammelserna i 2 kap 3 § lag (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden och 2 a kap 9 § lag (1991:980) om
handel med finansiella instrument. Vid en eventuell awikelse mellan sprékversionerna skall den svenska sprakversionen &ga tolkningsforetrade i tillimpliga
delar. Finansinspektionens godkdnnande och registrering innebar inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i denna erbjudandehandling ar
korrekta eller fullstandiga.

Framtidsinriktad information

Denna erbjudandehandling och hértill relaterade handlingar innehéller framtidsinriktad information. Sddan information &terfinns pa flera stéllen i denna
erbjudandehandling och innebar inga garantier for framtida prestationer samt innefattar risker och osékerhetsmoment. Framtidsinriktad information kan iden-
tifieras genom att den inte enbart strikt relaterar till historiska eller foreliggande fakta samt inkluderar, men &r inte begrénsad till, ord sdsom "kan”, "kommer”,
"forvantar’, “tror’, "planerar”, "efterstrévar’, "uppskattar’, "beraknar”, "soker” eller negationer av sédana ord eller motsvarande jamférbara ord eller utryck. Fram-
atriktad information inkluderar, men &r inte begransad till information rérande Brostroms framtida verksamhet som ett resultat av Erbjudandet och genom-
forandet av Erbjudandet. Denna information &terspeglar Maersk Product Tankers eller Brostroms respektive bolagsledningars forvéantningar, baserade pa den
information som fér nérvarande finns tilligénglig for dem och &r sdledes féremél for vissa antaganden, risker och osékerhetsmoment, vilka kan vara utanfér
deras kontroll. Verkliga resultat kan skilja sig vésentligt frén dem som framstéllts, uttryckligen eller underforstatt, i sédan framtidsinriktad information. Sddan
framtidsinriktad information &r endast ett utryck for den situation som féreldg vid det datum da den gavs och varken Maersk Product Tankers, Brostrom eller
nagon narstdende till dessa bolag atar sig nagon skyldighet att uppdatera eller revidera nagon sadan information, oavsett om detta &r ett resultat av ny infor-
mation, framtida handelser eller i dvrigt.

Information till aktiedgare utanfor Sverige

Erbjudandet pd de villkor som anges i denna erbjudandehandling riktar sig inte till personer vars deltagande i Erbjudandet forutsatter att ytterligare erbjudan-
dehandling uppréttas, att registrering sker eller att ndgra andra dtgarder foretas utdver vad som erfordras enligt svensk rétt. Denna erbjudandehandling,
anmaélningssedel och annan dokumentation avseende Erbjudandet kommer inte att distribueras, och far inte skickas med post eller pa annat sétt distribueras
eller sandas, i eller till nagot land i vilket distributionen eller Erbjudandet skulle erfordra att sddana ytterligare atgérder foretas eller skulle strida mot lagar eller
regler i det landet. Accept av Erbjudandet som skett genom direkt eller indirekt évertrddelse av dessa restriktioner kan komma att ldmnas utan avseende.
Erbjudandet lémnas inte, vare sig direkt eller indirekt, genom post eller ndgot annat kommunikationsmedel (varmed bland annat forstés telefax, e-post, telex,
telefon och Internet) i Amerikas Férenta Stater, Australien, Kanada, Japan, Nya Zeeland eller Sydafrika och Erbjudandet kan inte accepteras i eller fran Ameri-
kas Forenta Stater, Australien, Kanada, Japan, Nya Zeeland eller Sydafrika. Foljaktligen kommer inte och far inte denna erbjudandehandling, anmalnings-
sedeln och annan dokumentation avseende Erbjudandet sandas per post eller pa annat sétt distribueras, vidarebefordras eller pa annat satt sandas till eller
inom Amerikas Forenta Stater, Australien, Kanada, Japan, Nya Zeeland eller Sydafrika. Majligheten att ta del av Erbjudandet for personer som inte har hemvist
i Sverige kan paverkas av lagar och regler i ifrdgavarande jurisdiktion. Personer som inte har hemvist i Sverige skall informera sig om, samt efterleva, even-
tuella tillimpliga krav.

Ovrigt
Moderbolaget A.P. Meller — Maersk A/S anges i denna erbjudandehandling med sitt fullsténdiga namn. Om inget annat anges, avser hanvisningar till "A.P. Moller
— Maersk” A.P. Maller — Meersk A/S och alla bolag som A.P. Maller — Meersk A/S kontrollerar (koncernen). Hanvisningar till "Maersk Product Tankers” i denna
erbjudandehandling avser Maersk Product Tankers AB. Om inget annat anges, och beroende pa sammanhanget, avser hénvisningar till "Brostréom” i denna
erbjudandehandling Brostrém AB (publ) (moderbolaget) eller Brostrém AB (publ) och dess dotterbolag (koncernen).

Belopp som anges i denna erbjudandehandling, déribland vissa totalbelopp i tabeller, kan ha avrundats.

Utéver vad som kravs enligt tillimplig lag eller Takeover-reglerna, kommer inte denna erbjudandehandling att kompletteras eller uppdateras med nagon
finansiell information eller ndgon annan information som Brostrém kan komma att offentliggéra efter datumet for denna erbjudandehandling. Maersk Pro-
duct Tankers kommer inte heller i Gvrigt att separat ldmna meddelande om dylik finansiell information eller annan dylik information.

1) Detta inkluderar, i tillimpliga delar, Aktiemarknadsnégmndens besked avseende Néringslivets Borskommittés tidigare regler om offentliga uppképserbjudanden.
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Erbjudandet i sammandrag

A.P. Mgller — Meersk A/S lamnade, genom sitt heldgda svenska dotterbolag Maersk
Product Tankers AB, den 27 augusti 2008 ett offentligt erbjudande till aktie&garna i
Brostrom AB (publ) om att forvarva alla utestdende aktier i Brostrom.

Pris per aktie: 57 kronor kontant"
Anmélningsperiod: 19 september — 28 november 2008 (kI 16.00)
Beraknad dag for redovisning av likvid: 5 december 2008

Information rérandet tillvagagangssétt for att acceptera Erbjudandet &terfinns i avsnittet
"Villkor och anvisningar”.

1) Det erbjudna priset per aktie i Brostrom kommer att justeras ned om Brostrém skulle genomféra en utdelning eller
annan vérdedverforing innan redovisning av vederlaget i Erbjudandet sker. Justeringen skall i sé& fall motsvara vérde-
Gverforingen per aktie. Vidare kan priset komma att justeras upp enligt vad som beskrivs narmare pa sidan 2.




Erbjudandet

A.P. Meller — Maersk A/S beslutade den 27 augusti 2008 att,
genom sitt heldgda svenska dotterbolag Maersk Product Tankers
AB ("Maersk Product Tankers”)," lamna ett offentligt erbjudande
till aktiedgarna i Brostrom, noterat p& OMX Nordic Exchange Stock-
holm, Mid Cap, avseende samtliga utestdende aktier ("Erbjudan-
det").

Aktiedgarna i Brostrém erbjuds 57 kronor kontant for varje
aktie.) Courtage utgar ej. Erbjudandet &r villkorat av uppfyllande av
vissa villkor som framgdr av avsnittet "Villkor och anvisningar”.
Erbjudandet vérderar aktiekapitalet i Brostrom till 3,62 miljarder
kronor (baserat p& 4.251.456 aktier av serie A och 59.291.728
aktier av serie B, saledes exklusive Brostroms innehav av
2.254.000 egna aktier). Férvarvet av aktier i Brostrom enligt Erbju-
dandet finansieras med medel frdn A.P. Moller — Maersk. For ytterli-
gare information, se avsnittet "Beskrivning av A.P. Moller — Maersk
samt av Maersk Product Tankers och dess finansiering”.

Det erbjudna priset for varje aktie motsvarar en premie om
23,6 procent jamfort med den volymvégda genomsnittliga stang-
ningskursen for Brostroms aktier av serie B pa OMX Nordic
Exchange Stockholm under en treménadersperiod nérmast fére
den 27 augusti 2008 och en premie om 10,1 procent jgmfort
med den sista betalkursen for aktier i Brostrom pa OMX Nordic
Exchange Stockholm om 51,75 kronor den 26 augusti 2008, vilket
var den sista handelsdagen fore offentliggdrandet av Erbjudandet.

Innehavarna av samtliga aktier av serie A i Brostrém, vilka till-
sammans innehar aktier av serie A och B motsvarande 29,3 pro-
cent av kapitalet och 55,9 procent av résterna,® har oéterkalleligen
atagit sig att acceptera Erbjudandet.® Aktiedgarna som har ldmnat
sadant &tagande omfattar bland andra Arvid Svensson Invest AB,
familjen Dreijer, familjen Bjérnram, Lennart Simonsson och
Kenneth Nilsson.

Styrelsen for Brostrom har enhélligt beslutat att rekommendera
Brostréms aktiedgare att acceptera Erbjudandet.” Styrelsens
rekomendation stdds av en "Fairness Opinon” frdn SEB Enskilda.

Priset per aktie i Erbjudandet kommer att hojas i foljande situa-
tioner:

m  Priset per aktie i Erbjudandet kommer att réknas upp med en
rantesats om 6 procent per ar, berdknad fran den dag som
infaller tvd manader efter Erbjudandets offentliggbrande, till
dess Erbjudandet férklaras ovillkorat.®)

m  For det fall tredje part lamnar ett konkurrerande offentligt erbju-
dande ("Tredje Part”) innan Erbjudandet har fullfljts och
Maersk Product Tankers accepterar detta konkurrerande erbju-
dande avseende de aktier som férvarvats av Maersk Product
Tankers i Erbjudandet mot ett vederlag per aktie som 6verstiger
priset i Erbjudandet, skall Maersk Product Tankers ersétta de
personer som accepterat Erbjudandet med ett belopp motsva-
rande 50 procent av skillnaden mellan priset som Maersk
Product Tankers erhéll och priset som betalades i Erbjudandet.
Detsamma géller om Maersk Product Tankers séljer eller forbin-
der sig att sélja sddana aktier innan det konkurrerande erbjudan-
det har fullféljts, eller, senast den 31 december 2009, pa annat
satt séljer eller forbinder sig att sélja sddana aktier till Tredje Part
eller annan som agerar i samforstand med Tredje Part.

Varken Maersk Product Tankers eller A.P. Moller — Maersk har, under
de sex manaderna ndrmast foregdende Erbjudandets offentliggs-
rande, forvérvat ndgra aktier i Brostrom. Maersk Product Tankers har
forvarvat aktier efter Erbjudandets offentliggérande och &ger per den
15 september 2008 2.905.200 aktier vilket motsvarar 4,6 procent
av kapitalet och 2,9 procent av résterna i Brostrom.”)

I enlighet med dispens fran Aktiemarknadsnémnden (uttalande
2008:28), omfattar Erbjudandet inte teckningsoptioner utgivna
under Brostréms befintliga teckningsoptionsprogram. Maersk
Product Tankers avser att inleda diskussioner med ledningen i
Brostrom for att finna en 6sning som garanterar skélig behandling
av alla teckningsoptionsinnehavare.

Svensk lag ér tillamplig pa Erbjudandet. For Erbjudandet géller
aven OMX Nordic Exchange Stockholm AB:s regler rérande offent-
liga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden (“Takeover-reglerna”)
och Aktiemarknadsnémndens besked om tolkning och tilldmpning
av Takeover-reglerna.®) Maersk Product Tankers har &tagit sig gent-
emot OMX Nordic Exchange Stockholm att félja némnda regler
samt att underkasta sig de sanktioner som OMX Nordic Exchange
Stockholm kan komma att faststélla vid eventuella 6vertrédelser av
Takeover-reglerna. Maersk Product Tankers har den 27 augusti
2008 informerat Finansinspektionen om Erbjudandet samt om
ovan ndmnda &tagande gentemot Stockholmsbdrsen. Tvist rérande
Erbjudandet skall avgoras av svensk domstol exklusivt med Stock-
holms tingsrétt som forsta instans.

1) Registrering av detta namn pagar for nérvarande hos Bolagsverket. Den nuvarande registrerade firman ar Lagrummet December nr 1474 AB. Bolagets séte &r Stockholm, organi-
sationsnumret 556758-8636 och adressen c¢/o Advokatfirman Vinge KB, Box 1703, 111 87 Stockholm. Bolaget har inte bedrivit ndgon verksamhet fore Erbjudandet.

2) Det erbjudna priset for aktierna i Brostrom kommer att justeras ned om Brostrém skulle genomféra en utdelning eller annan vérdeéverféring till aktiedgarna innan redovisning av
vederlaget i Erbjudandet sker. Justeringen skall i sddant fall motsvara vardedverféringen per aktie.

3) Baserat p& 63.543.184 utestdende aktier av serie A och B, séledes exklusive Brostroms innehav av 2.254.000 egna aktier.

4) Atagandena &r odterkalleliga forutom i situationer dar villkor nummer 2 i Erbjudandet nedan (myndighetstillstand) inte har uppfylits eller franfallits inom nio manader efter offent-

liggorandet av Erbjudandet.

5) Arvid Svensson Invest AB har forbundit sig att acceptera Erbjudandet avseende samtliga sina aktier i Brostrdm. Fredrik Svensson, som é&r styrelseordférande i Arvid Svensson
Invest AB, har dérfor inte deltagit i styrelsens beredning eller beslut avseende Erbjudandet.
6) Det 6kade priset per aktie skall, enligt sedvanlig ranteberékningsmetod, beréknas baserat pé antalet dagar efter den 27 oktober 2008 fram till den dag da Erbjudandet forklaras

ovillkorat (n) med hjélp av féljande formel: 57 kronorx (1,06) * (n/360)—1.

7) Baserat pd 63.543.184 utestaende aktier av serie A och B, sdledes exklusive Brostroms innehav av 2.254.000 egna aktier.
8) Detta inkluderar, i tillimpliga delar, Aktiemarknadsnémndens besked avseende Néringslivets Borskommittés tidigare regler om offentliga uppkopserbjudanden.
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Villkor och anvisningar

Erbjudandet
Aktiedgarna i Brostrom erbjuds att Gverlata sina aktier i Brostrom till
Maersk Product Tankers.

For varje aktie i Brostrom erbjuds 57 kronor kontant. Courtage
utgar ej.

Priset per aktie i Erbjudandet kommer att hojas i foljande situa-
tioner:

m  Priset per aktie i Erbjudandet kommer att réknas upp med en
réntesats om 6 procent per &r, berdknad fran den dag som
infaller tvd mdanader efter Erbjudandets offentliggérande, till
dess Erbjudandet forklaras ovillkorat.”

m  For det fall tredje part lamnar ett konkurrerande offentligt erbju-
dande ("Tredje Part”) innan Erbjudandet har fullfoljts och
Maersk Product Tankers accepterar detta konkurrerande erbju-
dande avseende de aktier som férvérvats av Maersk Product
Tankers i Erbjudandet mot ett vederlag per aktie som Gverstiger
priset i Erbjudandet, skall Maersk Product Tankers ersétta de
personer som accepterat Erbjudandet med ett belopp motsva-
rande 50 procent av skillnaden mellan priset som Maersk
Product Tankers erhéll och priset som betalades i Erbjudandet.
Detsamma galler om Maersk Product Tankers séljer eller forbin-
der sig att sélja sddana aktier innan det konkurrerande erbjudan-
det har fullféljts, eller, senast den 31 december 2009, pa annat
sétt saljer eller forbinder sig att sélja sddana aktier till Tredje Part
eller annan som agerar i samforsténd med Tredje Part.

| enlighet med dispens fran Aktiemarknadsndmnden (uttalande
2008:28) omfattar Erbjudandet inte teckningsoptioner utgivna
under Brostréms befintliga teckningsoptionsprogram. Maersk
Product Tankers avser att inleda diskussioner med ledningen i
Brostrom for att finna en l6sning som garanterar skélig behandling
av alla teckningsoptionsinnehavare.

Villkor for Erbjudandet

Erbjudandet é&r villkorat av:

1. att Maersk Product Tankers forvérvar aktier genom Erbjudandet
och genomférda forvéry utanfor Erbjudandet i sddan utstrack-
ning att Maersk Product Tankers blir &gare till aktier represente-
rande mer dn 50 procent av rosterna i Brostrom; och

2. att samtliga for Erbjudandet erforderliga tillstdnd, godkénnan-
den och beslut fran myndigheter eller liknande, inklusive fran
konkurrensmyndigheter, har erhallits pa for Maersk Product
Tankers acceptabla villkor.

Maersk Product Tankers forbehaller sig rétten att &terkalla Erbjudan-
det for det fall det stdr klart att ett av eller bada ovanstaende villkor
inte uppfyllts eller kan uppfyllas. Sévitt avser villkor nummer 2 ovan
kommer emellertid ett sddant aterkallande endast att ske om den
bristande uppfyllelsen &r av vésentlig betydelse for Maersk Product
Tankers forvérv av Brostrom.?)

Maersk Product Tankers forbehadller sig rétten att helt eller del-
vis franfalla ett av eller bada villkoren enligt ovan.

Anmdlan
Anmalningsperioden &r 19 september — 28 november 2008
(K. 16.00).

Anmalningssedeln avseende aktier &r fortryckt med uppgift om
aktiedgarens namn, adress, personnummer eller organisations-
nummer samt det VP-konto pa vilket aktierna i Brostrom finns
registrerade. Antalet innehavda aktier per den 15 september 2008
ar angivet i rutan for overldtna aktier. Aktie&gare som onskar accep-
tera Erbjudandet skall kontrollera att uppgifterna pa anmalnings-
sedeln &r korrekta, komplettera med telefonnummer dagtid samt
underteckna anmalningssedeln. Aktiedgare som &r upptagna i den
i anslutning till aktieboken forda férteckningen éver panthavare och
formyndare erhéller inte anmélningssedel utan meddelas separat.
Observera att felaktiga eller ofullstdndiga anmélningssedlar kan
komma att ldmnas utan avseende.

Aktiedgare bosatta i Sverige

De aktiedgare som 6nskar acceptera Erbjudandet skall posta den
underskrivna anmalningssedeln i det bifogade portofria svarskuver-
tet eller ldmna in den ifyllda anmélningssedeln till Nordea Bank AB
("Nordea") eller annat svenskt bankkontor. Observera att om
anmalningssedeln postas eller Idmnas in till annan bank &n Nordea,
maste det goras i sd god tid att anmélningssedeln ar Nordea till-
handa senast den 28 november 2008 kl. 16.00. Mottagande
bank skall vidarebefordra anmalningssedeln till Nordea.

Aktiedgare ej bosatta i Sverige
Aktiedgare som ej &r bosatta i Sverige skall sénda den underteck-
nade anmélningssedeln till:

Nordea Bank AB
Svarspost 204 826 84
110 56 Stockholm

Observera att anmélningssedeln skall vara Nordea senast den
28 november 2008 k. 16.00.

1) Det okade priset per aktie skall, enligt sedvanlig ranteberdkningsmetod, berdknas baserat pa antalet dagar efter den 27 oktober 2008 fram till den dag d& Erbjudandet forklaras

ovillkorat (n) med hjélp av féljande formel: 57 kronorx (1,06) * (n/360)—-1.

2) Meddelande om fullféljande av Erbjudandet respektive eventuellt dterkallande kommer att offentliggéras av Maersk Product Tankers genom pressmeddelande i enlighet med

tillampliga regler.



Villkor och anvisningar

Bekraftelse pa anmdlan

Efter det att anmélningssedeln mottagits och registrerats dverfors
aktierna till ett nydppnat spérrat VP-konto (apportkonto) i aktiedga-
rens namn. Som bekréftelse pé& detta sénds en VP-avi som visar
insattningen pa apportkontot. Ndgon sérskild avi som visar utbok-
ningen av aktier frdn aktiedgarens ordinarie VP-konto kommer inte
att skickas ut.

Forvaltarregistrerade innehav

Aktiedgare i Brostrom vars innehav &r forvaltarregistrerat kommer
inte att erhélla denna erbjudandehandling eller fortryckt anmél-
ningssedel. Accept skall istéllet ske i enlighet med instruktioner fran
férvaltaren.

Pantsatta innehav
Om akterna &r pantsatta méste dven panthavaren fylla i och under-
teckna anmaélningssedeln som ldmnas in.

Redovisning av likvid

Redovisning av likvid sker genom att de som accepterat Erbjudan-
det erhdller en avrakningsnota. Redovisning kommer inte att
pabadrjas forrdn Maersk Product Tankers har meddelat att villkoren
for Erbjudandet har uppfyllts eller att Maersk Product Tankers eljest
har beslutat fullfélja Erbjudandet. Forutsatt att sddant meddelande
ldmnas senast den 2 december 2008 beréknas utbetalning av
likvidbeloppet kunna pabdrjas omkring den 5 december 2008.
Utbetalning av kontant likvid sker genom inséttning pa det avkast-
ningskonto som &r anslutet till det VP-konto dér aktier i Brostrom
finns registrerade. Om avkastningskonto saknas sker utbetalning
genom utbetalningsavi. Se dven "Rétt att forldnga Erbjudandet”.

| samband med redovisning av likvid bokas aktierna ut fran det
spérrade apportkontot, vilket dérefter avslutas. Avisering av uttaget
och avslutandet av apportkontot sker ej.

Rétt att forlanga Erbjudandet

Maersk Product Tankers forbehéller sig rétten att forlanga anmal-
ningsperioden for Erbjudandet, liksom att senareldgga tidpunkten
for redovisning av likvid."

Ratt att aterkalla av ingiven anmalan

Aktiesgare i Brostrom har rétt att &terkalla gjord anmalan. Aterkallel-
sen skall, for att kunna goras géllande, vara skriftlig och vara Nordea
(adress enligt ovan) tillhanda innan Maersk Product Tankers har
offentliggjort att ovan angivna villkor for Erbjudandets fullfdljande
uppfyllts, eller, om sédant offentliggdrande inte skett under anmal-
ningsperioden, senast kl. 16.00 den sista dagen i anmalningsperio-
den. Aktiedgare vars aktier &r forvaltarregistrerade och som énskar
aterkalla sin accept av Erbjudandet skall gora detta enligt instruktio-
ner fran forvaltaren.

Kvarstér vid en forlangning av Erbjudandet villkor for Erbjudan-
det som Maersk Product Tankers forbehallit sig rétten att frénfalla,
skall ratten att dterkalla angiven anmaélan gélla p& motsvarande sétt
aven under s&dan férldngning av Erbjudandet.

Tvdngsinldsen och avnotering

Sa snart som mojligt efter det att Maersk Product Tankers har for-
varvat mer &n 90 procent av aktierna i Brostrom avser Maersk
Product Tankers att pakalla tvdngsinlosen av resterande aktier i
Brostrém. | samband hérmed avser Maersk Product Tankers att
verka for att Brostroms aktier avnoteras frén OMX Nordic Exchange
Stockholm.

Fragor rérande Erbjudandet

Vid fragor rérande Erbjudandet, vanligen kontakta Nordea pa
telefon +46 (0)8-20 69 42. Information finns dven tillganglig pa
Nordeas hemsida (www.nordea.se/placera).

1) Meddelande om sddan férlangning och/eller senarelagd betalning kommer att offentliggéras av Maersk Product Tankers genom pressmeddelande i enlighet med tillampliga

regler.



Bakgrund, motiv och konsekvenser

Bakgrund

Brostroms verksamhet har gamla anor som strécker sig énda till-
baka till 1865 dé Axel Brostrom forst blev fartygséagare. Brostrom i
sin nuvarande form bildades 1982 under namnet Shipinvest, som
1992 forvérvade Brostroms Rederi AB och sedan dess har genom-
gdtt en imponerande expansion. Aktien noterades pa OMX Nordic
Exchange Stockholm den 17 juni 1998.

A.P. Moller — Maersk grundades 1904 och &r en global koncern
aktivt i ett flertal verksamheter inom energi-, skeppsbygge-, daglig-
varuhandel- och tillverkningsindustrin. A.P. Moller — Maersk, genom
divisionen Maersk Tankers, har varit verksamt inom tanksjofart
sedan det forsta tankfartyget forvérvades 1924. Bolaget har varit
noterat pa OMX Nordic Exchange Képenhamn i sin nuvarande
form sedan 13 juni 2003 efter samgdendet mellan D/S Svendborg
och D/S 1912.

Maersk Tankers dger och operarar en flotta av raolje-, produkt-
tank-, gas- och LNG-fartyg, vilka alla &r byggda och opererade enligt
A.P. Moller — Maersks hoga kvalitets- och tillforlitlighetstandard.

A.P. Moller — Maersk har tidigare uttalat en avsikt att genomféra
investeringar i Maersk Tankers som utgor ett tillvéxtomrade inom
koncernen. A.P. Moller — Maersk har foljt Brostroms utveckling
under flera &r inom ramen for det pagdende intresset att delta i
konsolideringen av branschen.

A.P. Moller — Maersk inledde diskussioner med styrelsen i
Brostrom i juni i ar. De tvd bolagen har sedan dess gemensamt
arbetat for ett samgaende.

Motiv och konsekvenser
Samgaendet mellan de tvé foretagen kommer att bilda vérldens
ledande foretag inom produkttanksjéfart med en sammanlagd
flotta bestdende av mer &n 130 &gda och langtidsbefraktade fartyg.
Efterfragan pa transport av energi forvéntas fortsétta dka. Till-
sammans med International Maritime Organizations (IMO) grad-
visa aweckling av tankfartyg med enkelt skrov till 2010 understry-
ker detta det positiva afférsklimatet for tankfartygsmarknaden. Det
ariljuset av detta som A.P. Moller — Maersk tidigare har meddelat
sin avsikt att investera i Meersk Tankers.

Efter fullféljandet av Erbjudandet planeras den sammanslagna
tankflottan under 25.000 dwt — smé& och medelstora fartyg — att
drivas under varumarket Brostrdm och ledas fran Goteborg. Enligt
nuvarande planer kommer flottan att 6ka fran 87 till fler &n 100
tankfartyg och inkludera fartyg som &r égda, opererade, langtidsbe-
fraktade eller &r under bestélining. Alla tankfartyg dver 25.000 dwt
—"handy” och "mid-range” — avses integreras med Maersk Tankers
kommersiella och operationella verksamhet inom detta segment,
"Handytankers"-poolen. Enligt nuvarande planer kommer flottan
att oka frén 127 till fler &n 160 tankfartyg under de ndrmaste aren.
De bdda foretagens planerade kommersiella och operationella
struktur kan i forldngningen resultera i vissa férandringar inom orga-
nisationerna for att dra nytta av Brostroms vél ansedda verksamhet
i Goteborg. A.P. Moller — Maersk kommer att anvénda de forsta
veckorna efter transaktionens fullbordande for att se éver sin globala
organisation. A.P. Moller — Maersk kommer att tréffa landanstéllda
och samrada med foretrddare for personalen omedelbart efter
transaktionens avslutande. Beslut om den nya organisationsstruk-
turen kommer att fattas baserat p& denna granskning. Fér det fall
uppséagningar skulle bli nédvandiga kommer A.P. Moller — Maersk
naturligtvis att folja lokal lagstiftning och gora sitt yttersta for att
omplacera anstéllda samt ha kontakt med arbetstagarnas fack-
foreningar, foretrédare for arbetstagarna och foretagsrad. Det finns
inga planer pa foréndringar avseende de sjoanstéllda.

Det finns inga planer pd att foréndra négra av Brostroms och
Maersk Tankers nuvarande samarbetsavtal, pooler eller kommersi-
ella ship management-kontrakt. Efter fullféljandet av Erbjudandet
kommer en utvérdering att genomféras av hur samtliga samarbeten
kan integreras i den framtida strukturen av den sammanslagna verk-
samheten. Darvid kommer Europeiska Kommissionens riktlinjer for
sjofartsindustrin som publicerades den 1 juli i ar att beaktas.

A.P. Moller — Maersk vérderar Brostroms ledningsgrupp och
anstéllda hogt och avser att vdrna om de utmarkta férbindelserna
med de anstéllda som A.P. Moller — Maersk uppfattar finns i
Brostrom.

Styrelsen for Brostrom har granskat redogorelsen for Brostrdm pé sidorna 13—23 i denna erbju-
dandehandling. Frutom med avseende p& némnda redogorelse forsdkras att, savitt styrelsen for
Maersk Product Tankers kénner till, de uppgifter som framstélls i erbjudandehandlingen éverens-

stémmer med faktiska forhéllanden.

Stockholm den 15 september 2008

Maersk Product Tankers AB
Styrelsen



Beskrivning av A.P. Moller — Maersk samt av
Maersk Product Tankers och dess finansiering

A.P. Moller — Maersk &r en global koncern aktivt inom sjofart-,
energi-, dagligvaruhandel och tillverkningsindustrin. Bolaget ar
noterat pd OMX Nordic Exchange K&penhamn, Large Cap, och har
per den 26 augusti 2008 ett marknadsvarde motsvarande 235
miljarder danska kronor. A.P. Moller — Maersk har cirka 117.000
anstéllda och kontor i cirka 130 lénder. Huvudkontoret &r beldget

i Kopenhamn i Danmark. De huvudsakliga verksamheterna &r
indelade i fem divisioner:

Containerfartyg och relaterad verksamhet — En betydande
marknadsaktor inom global containerservice, -agentur och -logistik
under varumarkena Maersk Line, Maersk Logistics, Damco och
Safmarine. Maersk Line och Safmarine opererar fler an 515 con-
tainerfartyg varav 230 dgdes per slutet av 2007.

Containerterminaler och relaterad verksamhet — APM Termi-
nals utvecklar och opererar containerterminaler och dértill relaterad
verksamhet, och &r aktivt engagerat i fler &n 50 terminaler runt om
i vérlden.

Tankfartyg, offshore och andra sjofartsaktiviteter — Erbjuder
|6sningar for transport av rdolja, raffinerade produkter och gas; till-
handahallande av olika fartygsaktiviteter (inklusive ankarhantering,
plattformer och kabelldggning); bormingsaktiviteter med mobila
produktionsenheter och borrningsriggar inklusive avancerade "jack-
up"-riggar samt bérgnings- och bogseringsaktiviteter. Dessutom
erbjuds "door-to-door"- transport och europeisk last- och passage-
rartransport under varumérkena Maersk Tankers, Maersk Supply
Service, Maersk FPSOs, Maersk Drilling, Svitzer och Norfolkline.
Divisionen har, exklusive Svitzers 525 fartyg, mer an 160 fartyg och
riggar, varav 130 &gs av A.P. Moller — Maersk per slutet av 2007.

Energi — Maersk Oil deltar i produktionsverksamhet i Danmark,
Qatar, Storbritannien, Algeriet och Kazakstan samt har prospekte-
ring i Nordsjon (Danmark, Storbritannien, Norge och Tyskland),
Nordafrika (Algeriet och Marocko), véstra Afrika (Angola), Mellan-
6stern (Qatar och Oman), Centralasien (Kazakstan och Turkmenis-
tan), Sydamerika (Brasilien) och Mexikanska golfen.

Dagligvaruhandel — A.P. Moller — Maersk har varuhus och stor-
marknader i Danmark, Tyskland, Storbritannien, Polen och Sverige.
Dansk Supermarked omfattar bland annat Fetexaffarer, Nettoafférer
och Bilka stormarknader.

Maersk Product Tankers &r ett heldgt dotterbolag till A.P. Maller —
Meersk A/S. Maersk Product Tankers &r ett svenskt aktiebolag med
organisationssnummer 556758-8636 och med séte i Stockholm.
Bolaget registrerades hos Bolagsverket den 27 maj 2008. Maersk
Product Tankers har aldrig bedrivit, och bedriver fér nérvarande
inte, ndgon verksamhet forutom att légga Erbjudandet samt vidta
alla erforderliga atgérder for att fullfolja Erbjudandet.

Forvarvet av aktier i Brostrom enligt Erbjudandet finansieras
med medel fran A.P. Moller — Maersk.

For ytterligare information om A.P. Moller — Maersk,
se www.maersk.com.



Uttalande fran styrelsen for Brostrom”

Brostrom ér ett av de ledande logistikforetagen for olje- och kemikalieindustrin,
inriktat pa industriell produkt- och kemikalietanksjofart samt marina tjanster.
Bnumnm Brostrom finns 6ver hela varlden och huvudkontoret ar i Géteborg.

Pressmeddelande den 27 augusti 2008

Uttalande fran Brostroms styrelse betraffande A.P.
Mgller — Maersk A/S:s offentliga uppkopserbjudande

Brostrém lédmnar informationen i detta pressmeddelande i enlighet med lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden. Informationen ldmnades for offentliggérande den 27 augusti 2008
kl. 08.35.

Goteborg den 27 augusti 2008 - Uttalande fran styrelsen i Brostrom Aktiebolag (publ)
betraffande A.P. Mgller — Maersk A/S:s offentliga uppkdpserbjudande.

Sammanfattning

e A.P. Mgller — Mzersk A/S ("A.P. Moller Maersk”) har idag offentliggjort ett offentligt
uppkopserbjudande till aktiedgarna i Brostrom Aktiebolag (publ) ("Brostrdm”) att sélja
sina aktier mot ett kontant vederlag om 57 kronor per aktie ("Erbjudandet”).
Erbjudandet lamnas formellt genom Maersk Product Tankers AB' ("Maersk Product
Tankers”), ett helagt dotterbolag till A.P. Moller Maersk. Erbjudandet varderar aktie-
kapitalet i Brostrom till omkring 3,62 miljarder kronor.

e Innehavarna av samtliga A-aktier i Brostrom har ovillkorligen férbundit sig att
acceptera Erbjudandet avseende samtliga sina A- och B-aktier, vilka tillsammans
representerar 29,3 procent av aktiekapitalet och 55,9 procent av résterna i Brostrém.?

e Styrelsen i Brostrdm rekommenderar enhalligt aktieagarna att acceptera Erbjudandet.

e En telefonkonferens kommer att &ga rum kl. 10.00 den 27 augusti 2008 pa Brostréoms
hemsida. Deltagande kommer att beredas tillfalle att stalla fragor via telefon eller e-
post. Vanligen se detaljer nedan.

! Registrering av detta namn pagér for nirvarande hos Bolagsverket. Den nuvarande registrerade firman
ar Lagrummet December nr 1474 AB.

% Baserat pa 63.543.184 utestaende A- och B-aktier, siledes exklusive Brostroms innehav av 2.254.000
egna aktier.

Brostrom AB (publ)

403 30 Goteborg

Besoksadress: Ostra Hamngatan 7

Tel: +46 31616100 Fax: +46 31711 80 30
E-mail: inffo@brostrom.se
www.brostrom.com

1) Efter offentliggérandet av Brostroms styrelses uttalande den 27 augusti 2008 har A.P. Meller — Maersk A/S lagt till féljande information i avsnittet "Bakgrund, motiv och
konsekvenser”: “A.P. Moller — Maersk kommer att anvéinda de forsta veckorna efter transaktionens fullbordande for att se éver sin globala organisation. A.P. Moller —
Maersk kommer att tréffa landanstcillda och samrdda med féretréddare for personalen omedelbart efter transaktionens avslutande. Beslut om den nya organisationsstruk-
turen kommer att fattas baserat pd denna granskning. For det fall uppsdgningar skulle bli nédvéndiga kommer A.P. Moller — Maersk naturligtvis att félja lokal lagstiftning
och géra sitt yttersta fér att omplacera anstdllda samt ha kontakt med arbetstagarnas fackféreningar, foretréidare for arbetstagarna och féretagsrdd. Det finns inga planer
pa férdndringar avseende de sjéanstdllda.” Brostroms styrelse har granskat denna information och bedomt att den inte féranleder styrelsen att &ndra sin uppfattning sésom
den redovisats i styrelsens uttalande av den 27 augusti 2008.



Uttalande frén styrelsen fér Brostrém

Bakgrund

Detta uttalande gors av styrelsen i Brostrom i enlighet med punkt .14 i OMX Nordic
Exchange Stockholm AB:s regler rérande offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden.

A.P. Moller Maersk har idag offentliggjort ett offentligt uppkdpserbjudande till aktiedgarna i
Brostrom att sélja sina aktier till A.P. Moller Maersk mot ett kontant vederlag om 57 kronor per
aktie. Erbjudandet lamnas formellt genom Maersk Product Tankers, ett helagt dotterbolag till
A.P. Moller Maersk. Innehavarna av samtliga A-aktier i Brostrém, daribland Arvid Svensson
Invest AB, familjen Dreijer, familjen Bjérnram, Lennart Simonsson och Kenneth Nilsson, har
ovillkorligen férbundit sig att acceptera Erbjudandet avseende samtliga sina A- och B-aktier,
representerande sammanlagt 29,3 procent av aktiekapitalet och 55,9 procent av résterna i
Brostrom.

Det erbjudna priset for varje aktie motsvarar en premie om 23,6 procent jamfort med den
genomshnittliga volymvégda stangningskursen for Brostroms B-aktie pa OMX Nordic Exchange
Stockholm under en tremanadersperiod narmast fére den 27 augusti 2008 och en premie om
10,1 procent jamfort med sténgningskursen for Brostrom-aktien pa OMX Nordic Exchange
Stockholm om 51,75 kronor den 26 augusti 2008, vilket var den sista handelsdagen fére
offentliggdrandet av Erbjudandet. A-aktien ar onoterad.

Erbjudandet varderar aktiekapitalet i Brostrom till omkring 3,62 miljarder kronor (baserat pa
4.251.456 A-aktier och 59.291.728 B-aktier, saledes exklusive Brostréms innehav av
2.254.000 egna aktier).

Priset per aktie i Erbjudandet kommer att réknas upp med en réntesats om sex procent per ar,
berdknad fran den dag som infaller tvad manader efter offentliggérandet av Erbjudandet, till
dess Erbjudandet forklaras ovillkorat.

Erbjudandet ar villkorat endast av erhallande av erforderliga tillstand, godkédnnanden och
beslut pa foér Maersk Product Tankers acceptabla villkor samt att Maersk Product Tankers blir
agare till aktier representerande mer @n 50 procent av rosterna i Brostrom. Anmalningsperio-
den for Erbjudandet forvantas 16pa fran mitten av september till slutet av november 2008.
Redovisning av likvid i Erbjudandet férvantas ske inom en vecka efter det att anmalnings-
perioden har 16pt ut.

Due diligence

Brostroms styrelse har, efter begéaran fran A.P. Moller Maersk, medgivit A.P. Moller Maersk att
genomféra en begransad due diligence-undersokning fore offentliggérandet av Erbjudandet.
A.P. Moller Maersk har inom ramen for due diligence undersokningen inte erhallit nagon icke
offentliggjord kurspaverkande information.

Styrelsens rekommendation

Styrelsen grundar sin rekommendation pa ett antal faktorer och évervaganden som styrelsen
ansett relevanta vid utvarderingen av Erbjudandet. Dessa faktorer inkluderar, men ar inte
begransade till, det atagande gentemot Maersk Product Tankers som innehavararna av

Brostrom AB (publ)

403 30 Goteborg

Besdksadress: Ostra Hamngatan 7

Tel: +46 316161 00 Fax: +46 31711 80 30
E-mail: info@brostrom.se
www.brostrom.se




Uttalande fran styrelsen fér Brostrém

A-aktier har gjort och de villkor som erbjuds innehavare av B-aktier, Brostroms finansiella
stallning och framtida utveckling samt dartill relaterade méjligheter och risker, de kommersiella
férdelarna av en sammanslagen Brostrém- och A.P. Moller Maersk-koncern efter Erbjudan-
dets genomférande, andra strategiska alternativ fér Brostrém samt Brostroms férmaga att
skapa aktiedgarvarde pa egen hand.

SEB Enskilda har utfardat en s.k fairness opinion till styrelsen enligt vilket vederlaget i
Erbjudandet anses skaligt fran ett finansiellt perspektiv (med forbehall for de forutsattningar
och antaganden som anges i utIé\tandet).3 Utlatandet kommer att offentliggéras i sin helhet i
den erbjudandehandling som kommer att upprattas och offentliggéras av Maersk Product
Tankers och bor granskas i sin helhet for att tillfullo tillgodogoéra sig de férutsattningar och
antaganden som anges i utlatandet.

Brostroms styrelse har informerats av A.P. Moller Maersk att erbjudandehandlingen som
kommer uppréttas och offentliggéras betraffande Erbjudandet kommer att innefatta féljande
information:

"Samgéaendet mellan de tva féretagen kommer att bilda vérldens ledande foretag inom
produkttanksjéfart med en sammanlagd flotta bestdende av mer &n 130 &gda och
langtidsbefraktade fartyg. Efterfragan pa transport av energi forvantas fortsétta dka.
Tillsammans med International Maritime Organizations (IMO) gradvisa avveckling av
tankfartyg med enkelt skrov till 2010 understryker detta det positiva afférsklimatet for
tankfartygsmarknaden. Det &r i ljuset av detta som A.P. Moller - Maersk tidigare har meddelat
sin avsikt att investera i Maersk Tankers som utgér ett av koncernens tillvéxtomraden. Efter
fullfliandet av Erbjudandet planeras den sammanslagna tankflottan under 25.000 dwt — sma
och medelstora fartyg — att drivas under varumérket Brostrém och ledas fran Géteborg. Enligt
nuvarande planer kommer flottan att 6ka fran 87 till fler &n 100 tankfartyg och inkludera fartyg
som &r dgda, opererade, langtidschartrade eller &r under bestéllning. Alla tankfartyg éver
25.000 dwt ("handy” och "mid-range”) avses integreras med Maersk Tankers kommersiella
och operationella verksamhet inom detta segment, "Handytankers™poolen. Enligt nuvarande
planer kommer flottan att 6ka fran 127 till fler &n 160 tankfartyg under de ndrmaste aren.

De bada féretagens planerade kommersiella och operationella struktur kan i férldngningen
resultera i vissa férdndringar inom organisationerna, for att dra nytta av Brostréms vél
ansedda anldggning i Géteborg. Det finns inga planer pa att féréndra nagra av Brostréms och
Maersk Tankers nuvarande samarbetsavtal, pooler eller kommersiella ship management-
kontrakt. Efter fullféliandet av Erbjudandet kommer en utvérdering att genomféras av hur
samtliga samarbeten kan integreras i den framtida strukturen av den sammanslagna
verksamheten. Darvid kommer Europeiska Kommissionens riktlinjer fér sjéfartsindustrin som
publicerades den 1 juli i ar att beaktas. A.P. Moller - Maersk vérderar Brostréms ledningsgrupp

* SEB Enskilda har anlitats av styrelsen i Brostrom endast for att utvirdera huruvida vederlaget i
Erbjudandet skall anses skaligt fran ett finansiellt perspektiv. SEB Enskildas erséttning for
utvdrderingen &r inte beroende av att Erbjudandet fullfoljs och SEB Enskildas ar dérfor inte beréttigad
till sdrskild ersdttning om Erbjudandet fullfoljs.

Brostrom AB (publ)

403 30 Goteborg

Besdksadress: Ostra Hamngatan 7
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Uttalande frén styrelsen fér Brostrém

och anstéllda hégt och avser att vérna om de utmérkta férbindelserna med de anstéllda som
A.P. Moller Maersk uppfattar finns i Brostrém.”

Styrelsen utgar fran att denna beskrivning &r korrekt och har i relevanta hanseenden ingen
anledning att inta en annan uppfattning, men styrelsen vill poangtera att den inte har gjort
nagon egen undersdkning rérande de uppgifter, antaganden eller uppskattningar som
hanvisas till dari.

Mot denna bakgrund rekommenderar Brostroms styrelse enhalligt aktiedgarna i Brostrom att
acceptera Erbjudandet.*

Svensk ratt skall tillampas pa detta uttalande liksom eventuella rattigheter eller skyldigheter
som kan uppkomma i anledning darav. Tvist rérande eller i anledning av detta uttalande skall
avgoras exklusivt av svensk domstol med Goteborgs tingsratt som forsta instans.

Goteborg, den 27 augusti 2008
Styrelsen
Brostrom Aktiebolag (publ)

Telefonkonferens

Telefonnummer for telefonkonferensen med starttid kl 10.00 den 27 augusti 2008 pa
www.brostrom.com:

Storbritannien: + 44 (0)20 3043 2436

Sverige: + 46 (0)8 505 598 53

For ytterligare information kontakta:
Lars-Olof Gustavsson, Styrelseordférande i Brostrom AB, tel 46 (0)31- 61 61 00
Lennart Simonsson, VD i Brostrom AB, tel +46 (0)31-61 61 00

* Arvid Svensson Invest AB har forbundit sig att acceptera Erbjudandet avseende samtliga sina aktier i
Brostrom. Fredrik Svensson, som dr styrelseordférande i Arvid Svensson Invest AB, har dérfor inte
deltagit i styrelsens beredning eller beslut avseende Erbjudandet.

Brostrom AB (publ)

403 30 Goteborg
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Tel: +46 31 6161 00 Fax: +46 31 711 80 30
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www.brostrom.se
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Fairness Opinion frdn SEB Enskilda

S|[E[B ENSKILDA

Till styrelsen for Brostréom AB (publ)

Styrelsen for Brostrom AB (publ) (”Brostrém”) har uppdragit at SEB Enskilda, Skandinaviska
Enskilda Banken AB (publ) ("SEB Enskilda™) att avge ett utlitande om skéligheten ur finansiell
synvinkel av det offentliga erbjudande (”Erbjudandet”) fran A.P. Moller-Maersk A/S
("Koparen”) som forvintas offentliggoras den 27 augusti 2008. Samtliga A-aktiedgare i Brostrom
(”A-aktiedgarna”), som tillsammans kontrollerar 29,3 % av aktierna och 55,9 % av rosterna, har
forbundit sig att acceptera Erbjudandet. Aktiedgare som ingatt sddana forbindelser inkluderar
bland annat Arvid Svensson Invest AB, familjerna Dreijer, familjerna Bjornram, Lennart
Simonsson och Kenneth Nilsson.

Erbjudandet innebdr att aktiedgarna i Brostrom erbjuds 57 kronor kontant for varje aktie i
Brostrom. Erbjudandet &r villkorat av att Kdparen, genom Erbjudandet och genom forvérv
utanfor Erbjudandet, forvarvar aktier sa att Koparen uppnar en rostandel pa minst 50 % i
Brostrom, samt att samtliga for Erbjudandet och forvérvet av Brostrom erforderliga tillstand,
godkédnnanden, beslut och andra atgérder fran myndigheter eller liknande, inklusive fran
konkurrensmyndigheter, har erhéllits pa for Képaren acceptabla villkor.

Infor avgivandet av detta utlatande har SEB Enskilda bland annat tagit del av och beaktat:

i) villkoren for Erbjudandet,

ii) offentlig information utgiven av Brostrdm, sasom t.ex. arsredovisningar och
delarsrapporter inklusive delarsrapporten for andra kvartalet 2008,

iii) viss annan allmiént tillgénglig information rérande Brostrom och den marknad som
bolaget verkar pa,

iv) information som har framkommit i diskussioner med ledande befattningshavare och

styrelseledamoéter avseende marknadsutvecklingen, verksamheten, den finansiella
stdllningen och framtidsutsikterna for Brostrom, samt
V) dverenskommelsen mellan Koparen och A-aktiedigarna.

For att lamna denna fairness opinion har SEB Enskilda:

i) genomfort kassaflodesanalyser,

ii) beaktat viss finansiell och aktiemarknadsrelaterad information avseende Brostrom i
jamforelse med vissa andra bolag med liknande verksamhet och andra transaktioner i
samma bransch,

iii) beaktat kursutvecklingen for och handeln i Brostroms aktie pA OMX Nordiska Bors
Stockholm, samt

iv) genomfort sddana andra analyser och studier som SEB Enskilda ansett lampliga som
underlag for detta utlatande.

SEB Enskilda har, utan att gbra en oberoende verifiering hérav, forlitat sig pa att all den
finansiella och 6vrig information som legat till grund for utlatandet i allt vésentligt dr korrekt
samt att ingen information av visentlig betydelse for bedomningen av Brostroms framtida
intjaningsforméga eller for SEB Enskildas bedémning i 6vrigt utelamnats. SEB Enskilda har inte
genomfort ndgon s.k. “due diligence” for att kontrollera riktigheten av den information som
erhéllits och har inte gjort ndgon oberoende virdering eller bedémning av Brostroms tillgdngar
och skulder eller besokt nagot av dess dotterbolag.

Postadress Telefon Telefax Internet

106 40 STOCKHOLM

Besoksadress

Kungstradgardsgatan 8 08-52 22 95 00 0852 22 97 80 www.seb.se/mb

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ). Organisationsnummer: 502032-9081. Styrelsens sate: Stockholm.




Fairness Opinion fran SEB Enskilda

S|[E[B ENSKILDA

SEB Enskildas utlatande dr baserat pa nu radande marknadsmassiga, ekonomiska, finansiella och
andra forhallanden och sadan information som tillhandahallits per denna dag. Fordndringar i
angivna forutsittningar kan medfora omprévning av detta utlitande. SEB Enskildas utlatande
innefattar inte ndgon bedomning av de kurser till vilka Brostrom-aktien kan komma att handlas i
framtiden. SEB Enskildas utldtande berdr inte Erbjudandets vérde i forhallande till andra
affarsmojligheter som kan sta Bolaget till buds.

Mot bakgrund av ovanstiende och sidana 6vriga omstindigheter som SEB Enskilda anser
vara relevanta ir det SEB Enskildas uppfattning att Erbjudandet per denna dag ir skiligt
ur finansiell synvinkel for aktiedigarna i Brostrom.

SEB Enskilda dr en investmentbank med verksamhet inom vardepappershandel och -maikleri,
aktieanalys samt corporate finance. Inom ramen for den normala verksamheten inom
véardepappershandel och -mikleri kan SEB Enskilda, eller nagot till SEB Enskilda nérstaende
bolag, fran tid till annan inneha langa eller korta positioner i, och kan for egen eller kunders
rakning deltaga i handel med aktier och andra viardepapper emitterade av Brostrom.

SEB Enskilda kommer att erhalla en fast ersittning for detta utlatande och annan finansiell
radgivning i samband med Erbjudandet som 4r oberoende av om Erbjudandet fullfoljs. SEB
Enskilda har inte nagot uppdrag fran A-aktiedgarna avseende finansiell radgivning rérande
avyttringen av aktier till Koparen.

SEB Enskildas radgivningstjanster och detta utlatande har tillhandahallits som information till
och underlag for styrelsen for Brostrom infér dess bedomning av Erbjudandet och ér inte en
rekommendation huruvida aktiedgarna i Brostrom skall acceptera Erbjudandet eller ej.
Utlatandet far endast anvédndas i sin helhet av styrelsen i sin kommunikation med bolagets
aktiedgare. Detta utldtande far ej sammanfattas, citeras eller pad annat sétt refereras till i nagot
offentligt sammanhang utan SEB Enskildas skriftliga medgivande.

Stockholm den 26 augusti 2008

SEB Enskilda, Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
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Beskrivning av Brostréom

Information om Brostrém pd sidorna 13—23 | denna erbjudandehandling dr hdmtad frén Brostréms drsredovisning fér 2007 och
halvdrsrapporten fér perioden januari—juni 2008, samt Brostréms hemsida, om inte annat anges. Maersk Product Tankers har inte

kontrollerat riktigheten eller fullsténdigheten i den av Brostrém offentliggjorda informationen i denna erbjudandehandling.

Oversikt

Affarsidé
Brostrom erbjuder industrin konkurrenskraftiga logistiklésningar
med fokusering pé industriell tanksjofart och marina tjanster.

Vision
Brostrom skall vara ansedd som den mest attraktiva leverantoren
av logistiktjdnster baserat pa prestation, palitlighet och respekt.

Finansiella mal

Tillvéxt

= Nettoomsattningen skall 6ka med i genomsnitt 10 procent per
ar dver en tredrsperiod

m  Den kommersiella aktiviteten (métt i nettoomséttning inklusive
samarbetspartners) skall vaxa med i genomsnitt 20 procent
per ar dver en tredrsperiod

Avkastning

m  Avkastningen pd sysselsatt kapital skall Gverstiga de senaste tre
drens genomesnittliga ranta pa 10-ariga amerikanska statsobli-
gationer plus en riskpremie pa fem procent. Fér 2007 motsva-
rade detta ett avkastningsmal pa 9,4 procent. For 2008 &r
malet 9,6 procent

Soliditet
= Soliditet Il skall Gverstiga 30 procent

Strategi

®  Brostrom skall leda utvecklingen av logistiska [6sningar for
framst olje- och kemikalieindustrin, genom att tillgodose sina
kunders servicebehov

®  Brostrom skall véxa genom 6kade kontraktsvolymer, utveckling
av nya marknader samt genom foretagsforvary

®  Brostrom skall vara marknadsledande géllande kvalitet, séker-
het och miljo

®  Brostroms produktion skall vara kostnadseffektiv och under
standig forbattring

m  Brostrom skall utveckla forbéattrade logistiska losningar for sina
kunder genom att nyttja sin strategiska allians med Vopak

Erbjudande

Brostrém erbjuder effektiva och flexibla marina logistiklésningar for
den globala olje- och kemikalieindustrin. Tjgnsterna omfattar trans-
port av raffinerade oljeprodukter sésom bensin, diesel och eldnings-
olja samt kemikalier, till exempel metanol och etanol. Brostroms
kunder é&r frémst stora internationella olje- och kemikalieféretag. En
annan stor kundgrupp utgors av méklare av oljelaster samt industri-
ella anvéandare av olje- och kemikalieprodukter.

Transporterna ar ofta integrerade i kundernas distributions-
kedja och gar fran raffinaderi till depa eller industri samt mellan
depéer, vilket stéller stora krav pa pélitlighet och leveransforméga.
Uppdragens storlek och omfattning varierar beroende pa transpor-
terad produkt, transportens langd samt under vilken kontraktsform
uppdraget utfors.

Bostroms plats i virdekedjan

Raoljetanker

Raoljan fraktas i storre fartyg fran kélla till raffinaderi.

Brostrom

Brostrém transporterar olje- och kemikalie-
produkter fran raffinaderi till depd samt mellan
depaer for att jgmna ut regionala obalanaser.

Landtransporter

Frén depéerna fraktas olje- och kemikalieprodukter
ofta med tankbil till industri eller fér konsumtion.

Oljekdlla

Oljan utvinns ur kéllor
som antingen ligger
under markytan, pa land
eller till havs.

Raffinaderi

| raffinaderiet produceras
oljeprodukter t ex bensin,
diesel och eldningsolja
av rdolja.

Oljedepa

Olje- och kemikalieproduk-

terna lagras i depaer som
drivs av olje- och kemika-
liebolag eller fristaende
tanklagringsforetag.

Industri/konsumtion
Olje- och kemikalie-
produkterna anvénds
antingen for industriell
produktion eller for
konsumtion.
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Beskrivning av Brostrém

Under 2007 skedde 42 procent av Brostroms transporter
inom ramen for transportkontrakt. Den totala fraktvolymen uppgick
till 52,5 miljoner ton, vilket &r ndstan fyra ganger sa mycket som
den érliga oljeforbrukningen i Sverige. Sammanlagt gjorde
Brostroms fartyg 7.119 hamnanlop under aret.

Brostroms tjansteerbjudande kénnetecknas av:

palitlighet och forutségbarhet,

langtgdende kvalitets- och sékerhetstankande,

hog servicegrad genom mojlighet till kundanpassade logistik-

|6sningar,
®  stor och modern fartygsflotta som mojliggor effektivitet och

flexibilitet, och
®  omfattande marknadskunskap genom saval lokal som global
nérvaro och varaktiga kundrelationer.

| hjartat av kunderbjudandet finns Brostréms inriktning pa trans-
portkontrakt. Kontrakten innebér att Brostrém &tar sig att under en
bestémd tidsperiod transportera en viss volym mellan ett antal
hamnar som kunden nominerar. Till skillnad frén till exempel time-
charter innebér transportkontrakten att Brostrom medverkar i kun-
dens logistikplanering. Genom att kontrakten |oper éver langre tid
och &r en helhetslésning vinner kunden effektivitet och kan kon-
centrera sig pa sin kérnverksamhet.

Verksamhet

Kérnan i Brostroms verksamhet &r kommersiell drift av 94 produkt-
och kemikalietankfartyg. Verksamheten omfattar dven dgande, tek-
nisk drift och bemanning av merparten av fartygen, vilka terfinns
inom storlekssegmenten smé (5.000—-10.000 dwt), medelstora
(10.000-22.000 dwt), handy (22.000-40.000 dwt) samt mid
range (40.000—60.000 dwt).

Brostrom har under senare &r bade forstérkt sina positioner
inom befintliga segment och etablerat sig pd nya marknader. Fore-
taget ar tydlig marknadsledare inom europeisk produkt- och kemi-
kalietanksjofart och finns representerat i storlekssegmenten fran
5.000 — 40.000 dwt. Denna verksamhet opereras kommersiellt
fran kontor i Goteborg, Paris och danska Holbaek.

| Brostréms Atlanttrafik, som opereras frén norska Larvik, domi-
nerar de storre fartygen pd mellan 20.000 och 60.000 dwt dér
Brostrom har starka positioner inom transport av raffinerade olje-
produkter och kemikalier mellan framst Europa och Nordamerika
samt i Karibien.

14

I och med férvarvet av Petroships Group i Singapore (namn-
andrat till Brostrom Tankers Singapore) tillfordes Brostrom nio far-
tyg och foretaget tacker dérmed &ven in de mindre och medelstora
fartygssegmenten i Asien. Hela den asiatiska verksamheten opere-
ras fran Brostroms kontor i Singapore.

Den globala nérvaron innebér att Brostrom utvecklar sina kon-
taktytor gentemot kunderna inom olje- och kemikalieindustrin
ytterligare. Ett starkt globalt varumérke innebér att kunderna kan
kénna sig sékra pa att f& samma goda service och kvalitet var an i
vérlden de samarbetar med Brostrom.

Agandet av Brostréms 62 hel- och deldgda samt léngtidsbe-
fraktade fartyg administreras fran kontoren i Géteborg , Paris och
Singapore. Ovriga 32 fartyg &gs av Brostrdms samarbetspartners,
vilka ofta &ven bidrar med teknisk drift och bemanning av fartygen.
De 6msesidiga fordelarna av dessa samarbeten har bidragit till att
Brostrom bade kunnat bygga vidare pa befintliga samarbeten och
ingd nya avtal.

Teknisk drift och bemanning av fartygen sker frén kontoren i
Goteborg, Paris och Singapore. Vad géller bemanning har Brostrém
&ven en allians med det filippinska bemanningsféretaget Net Ship
Management. De fartyg som inte opereras tekniskt av Brostrom
drivs av foretagets samarbetspartners.

Brostrom Ship Agency Network bestér av fem skeppsméklerier
med verksamhet inom skeppsklarering, befraktning, linjeagentur
och spedition. Féretagen aterfinns i 15 hamnar langs den svenska
kusten, och svarar tillsammans for cirka hélften av den totala gods-
volymen i svenska hamnar. Totalt bistar féretagen sina kunder vid
drygt 2.000 hamnanlop per 4r.

Utveckling tankfartygsflottan

Antal fartyg
120
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Beskrivning av Brostrém

Finansiell information i sammandrag

Nedan ges en kortfattad éversikt 6ver Brostroms finansiella utveckling sedan 2005. Fér information om 2008 hdnvisas till Brostréms
deldrsrapport januari-juni 2008 pd sidorna 2436 | denna erbjudandehandling.

Resultatrdkningar i sammandrag (SEKm) 2007 2006 2005
Nettoomséttning 3.504 3.386 3.818
Rorelseresultat (EBIT) 664 772 812
Finansnetto (213) (192) (92)
Resultat efter finansnetto 451 580 720
Skatt pé arets resultat (24) 77) 97)
Koncernens arsresultat 427 503 623
Minoritetsintresse 7 8 12
Anlaggningstillgangar 6.691 6.112 5.787
Omsattningstillgangar exklusive likvida medel och kortfristiga placeringar 630 556 647
Likvida medel och kortfristiga placeringar 1.174 1.283 1.481
Summa tillgangar 8.495 7.951 7915
Eget kapital inkl. minoritetsintresse 2.499 2.606 2.710
Langfristiga skulder, ej rantebarande 623 660 705
Langfristiga rantebdrande skulder 4.167 3.970 3.805
Kortfristiga skulder 1.206 715 695
Summa eget kapital och skulder 8.495 7.951 7915
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 746 854 619
Kassaflode fran investeringsverksamheten (1.121) (1.595) (491)
Kassaflode frdn finansieringsverksamheten 571 962 457
Utdelning till aktie- och minoritetségare (262) (269) (173)
Arets kassaflode (66) (48) 412
Likvida medel vid arets borjan 1.283 1.480 955
Kursdifferens i likvida medel (43) (149) 113
Likvida medel vid arets slut 1.174 1.283 1.480
Nyckeltal 2007 2006 2005
EBITDA-marginal, % 30 33 28
EBIT-marginal, % 19 23 21
Vinstmarginal, % 13 17 19
Avkastning pé sysselsatt kapital, % 10 11 16
Avkastning pé eget kapital, % 16 19 27
Skuldsattningsgrad, ggr 1,5 12 1,0
Medelantal anstéllda 1.206 1.034 1.009
Resultat per aktie, SEK 6,50 757 9,45

Kélla: Brostréms arsredovisning 2007.
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Beskrivning av Brostrém

Definitioner
EBITDA-marginal
Rorelseresultat fére avskrivningar i procent av drets nettoomséttning.

EBIT-marginal
EBIT (rorelseresultat) i procent av drets nettoomséttning.

Vinstmargin
Resultat efter finansiella poster i procent av drets nettoomsattning.

Avkastning pd sysselsatt kapital
Rorelseresultat plus finansiella intékter inklusive kursdifferenser pé tillgdngar
i relation till genomsnittligt sysselsatt kapital.
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Avkastning pd eget kapital
Arets resultat exkl. minoritetsintresse i relation till genomsnittligt eget kapital
exkl. minoritetsintresse.

Skuldsdttningsgrad
Nettoskuld i relation till eget kapital.

Medeltal anstdillda
Genomesnitt av antalet anstéllda vid arets borjan och antalet anstéllda vid
arets slut (exklusive inhyrd personal).

Resultat per aktie
Arets resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.



Beskrivning av Brostrém

Aktiekapital och dgarférhallanden

Aktien Aktiekapitalet och aktiekapitalets utveckling
Brostroms aktie av serie B &r sedan den 17 juni 1998 noterad pa Per den 26 augusti 2008 uppgick aktiekapitalet i Brostrom till
OMX Nordic Exchange Stockholm, dér den handlas i Nordic Mid 65,8 miljoner kronor fordelat p& 4.251.456 aktier av serie A och
Cap-segmentet. Aktien handlas under kortnamnet BRO B och ISIN- ~ 61.545.728 aktier av serie B, sammanlagt 65.797.184 aktier. Kvot-
koden ar SEO000254880. En handelspost bestar av 200 aktier. vérdet ar en krona per aktie. Rostvérdet &r tio roster per aktie av

serie A och en rost per aktie av serie B. Samtliga aktier &ger lika rétt
till andel av bolagets tillgdngar och resultat. Brostrom hade den
26 augusti 2008 2.254.000 egna aktier.

Forandring av Nominellt Totalt Totalt aktie-

Transaktion antalet aktier belopp antal aktier kapital (SEK)

1981 Inkorporering - 100 800 80.000
1982 Nyemission 600 100 1.400 140.000
1983 Ny-/Fondemission 58.600 100 60.000 6.000.000
1987 Nyemission 28.572 100 88.572 8.857.200
1994 Fondemission/Split 2.568.588 8 2.657.160 21.257.280
1995 Nyemission 1.200.000 8 3.857.160 30.857.280
1997 Nyemission 576.922 8 4.434.082 35.472.656
1998 Split 13.302.246 2 17.736.328 35.472.656
1998 Apportemission 4.936.803 2 22.673.131 45.346.262
1998 Nyemission 6.142.857 2 28.815.988 57.631.976
2002 Nyemission 212.000 2 29.027.988 58.055.976
2003 Nyemission 212.000 2 29.239.988 58.479.976
2004 Apportemission 2.154.818 2 31.394.806 62.789.612
2005 Apport-/Nyemission 1.228.036 2 32.622.842 65.245.684
2006 Nyemission 275.750 2 32.898.592 65.797.184
2007 Split 32.898.592 1 65.797.184 65.797.184
Aktieslag Antal aktier % Antal roster %
Serie A 4.251.456 6,46 42.514.560 40,86
Serie B 61.545.728 93,54 61.545.728 59,14
Totalt 65.797.184 100,00 104.060.288 100,00
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Beskrivning av Brostrém

Aktiedgarstruktur
Bolagets tre storsta &gare per den 29 augusti 2008 enligt réstandel var Arvid Svensson Invest AB, familjerna Dreijer och Odin Fonder, vilka
sammantaget kontrollerar 34,3 procent av kapitalet och 52,8 procent av rosterna, exklusive Brostroms innehav av 2.254.000 egna aktier.
Per den 31 augusti 2008 uppgick det totala antalet aktie4gare till 16.251.

10 storsta aktiedgarna per den 29 augusti 2008" B-aktier Totalt % avkapital % av roster
Arvid Svensson Invest AB 2.075.968 10.027.692 12.103.660 19,0 30,2
Familjerna Dreijer 1.469.908 3.124.110 4.594.018 72 17,5
Odin Fonder - 5.127.026 5.127.026 8,1 50
Familjerna Bjérnram 343.680 428.159 771.839 1.2 38
Lennart Simonsson 192.084 412.540 604.624 1,0 2,3
Kenneth Nilsson 169.816 534.144 703.960 1,1 2,2
LGT Bank in Liechtenstein - 1.909.300 1.909.300 3,0 1,9
Case - 1.699.600 1.699.600 2,7 1,7
Michael Hjortbal - 970.560 970.560 15 1,0
JP Morgan - 794.093 794.093 12 0,8
Totalt 10 storsta aktiedgarna 4.251.456 25.027.224 29.278.680 46,1 66,3
Ovriga aktiedgare - 34.264.504 34.264.504 539 33,7
Totalt 4.251.456 59.291.728 63.543.184 100,0 100,0

1) Kélla: VPC per den 29 augusti 2008. Exklusive 2.254.000 éterkopta aktier.

Kursutveckling och omséttning

Grafen nedan visar kursutvecklingen samt omséttningen i Brostroms aktie av serie B pa OMX Nordic Exchange Stockholm, Nordiska Mid

Cap-listan, for de fem senaste aren till och med den 26 augusti 2008, samt utvecklingen for OMX Stockholm Pris Index under samma
period.
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Utdelningspolicy

Styrelsens avsikt &r att utdelningsnivan skall anpassas till bolagets
aktuella resultatsituation, finansiella stéllning och kapitalbehov.
Med beaktande av dessa faktorer &r viljan att utdelningen skall vara
i storleksordningen 40—50 procent av vinsten efter skatt. Det &r
ocksé styrelsens énskan att upprétthalla en stabil utveckling av
utdelningen. 2007 ars utdelning var 3,00 kronor per aktie, vilket
motsvarar 46 procent av vinsten efter skatt.

Optionsprogram
Per den 30 juni 2008 hade Brostrom tva [6pande optionsprogram
som infordes & 2005 och 2007. Optionsprogrammen har erbju-
dits samtliga tillsvidareanstéllda inom koncernen samt medarbe-
tarna i deldgda bolag med &garandel frdn 50 procent.
Optionsprogrammet fran 2005 bestdr av tva optionsserier
med tid for inlésen i september 2007 respektive september 2008.
Varje anstélld hade rétt till 2.500 optioner. Om ej fullteckning
skedde kunde vid ytterligare tilldelning hogst 197.500 optioner
tecknas. Priset for en option i serie 2005:1 var 3,13 kronor och for
en option i serie 2005:2 var priset 4,25 kronor. En option beréttigar
till inlésen av en aktie till teckningskursen 78,60 kronor. De optio-
ner som inte férvérvades 2005 erbjods framtida nyanstéllda. Ett
erbjudande gjordes under hosten 2006. Priset var 5,35 kronor for

Beskrivning av Brostrém

en option i serie 2005:1 och 8,40 kronor fér en option i serie
2005:2. Vid tiden for inlosentillféllet i september 2007 understeg
aktiekursen inlosenkursen om 78:60, varfor optionerna i serie
2005:1 forfoll utan vérde. Totalt antal tecknade optioner per

30 juni 2008 var 397.800 optioner, 400.000 hade forfallit och
1.200.000 optioner har makulerats. Annu inte tecknade optioner
var 2.200 stycken.

Optionsprogrammet fran 2007 bestér av tvd optionsserier med
tid for inlésen i september 2009 respektive september 2010. Varje
anstélld hade rétt till 2.500 optioner. Om ej fullteckning skedde
kunde vid ytterligare tilldelning hogst 197.500 optioner tecknas.
Priset for en option i serie 2007:1 var 3,80 kronor och for en
option i serie 2007:2 var priset 5,10 kronor. En option beréttigar till
inlosen av en aktie till teckningskursen 98,10 kronor. Totalt antal
tecknade optioner per 30 juni 2008 var 419.400 optioner och
1.300.000 optioner har makulerats. Annu inte tecknade optioner
var 280.600 stycken.

Emissionsbemyndigande

Styrelsen i Brostrom har bemyndigats att emittera hogst 6.597.718
B-aktier, vid eller flera tillféllen och med eller utan féretradesratt,
fram till nésta arsstamma.
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Beskrivning av Brostrém

Styrelse, Supervisory Committee och revisorer

Styrelse"

Lars-Olof Gustavsson

Fodd 1943, Civilekonom.

Invald 1995. Styrelsens ordférande, ledamot av erséttnings- och
revisionsutskotten.

Huvudsaklig sysselséattning: Venture capitalist.

Ovriga styrelseuppdrag: Ordférande i Four Seasons Venture
Capital AB samt Finjakoncernen. Ledamot i Data Respons ASA,
Mikroponent AB, Siem Capital AB och SJ AB.

Innehav i Brostrom: 106.000 B-aktier av vilka 70.000 &gs
genom delégt bolag.

Stig-Arne Blom

Fodd 1948, M.Sc. Civilingenjor.

Invald 2002. Styrelseledamot, ledamot av revisionsutskottet.
Huvudsaklig sysselséttning: Styrelseuppdrag.

Ovriga styrelseuppdrag: Ordférande i Borés Wafveri AB, AP&T,
Pulsen AB, Liliedalsbolagen samt Lidhs Férvaltnings AB. Ledamot i
Handelsbanken Véstra Sverige, Beijer Electronics, Elos AB, Ulrice-
hamns Energi AB och Atlet.

Innehav i Brostrom: Inget.

Peter Cowling

Fodd 1939, Fellow of the Institute of Chartered Shipbrokers.
Invald 1999. Styrelseledamot.

Huvudsaklig sysselséttning: Shipbroker.

Ovriga styrelseuppdrag: Vice ordférande International Maritime
Industries Forum (IMIF). Ledamot i Pole Star Space Applications
Ltd, Wallem Ltd, The London Steamship Owners’ och Mutual Insu-
rance Association Ltd.

Innehav i Brostrém: Inget.

Claes Lundblad

Fodd 1946, Jurkand.

Invald 1998. Styrelseledamot.

Huvudsaklig sysselséattning: Advokat, deldgare i Roschier
Advokatbyrd AB.

Ovriga styrelseuppdrag: Svensk ledamot i ICC International
Court of Arbitration, Géstprofessor vid Juridiska Institutionen,
Handelshégskolan vid Goteborgs Universitet.

Innehav i Brostrom: Inget.

Leif Rogersson

Fo6dd 1940, MBA, B.Sc. Engineering.

Invald 1994. Styrelseledamot, ledamot av erséttnings- och
revisionsutskotten.

Huvudsaklig sysselsattning: Styrelseuppdrag.

Ovriga styrelseuppdrag: Ordférande i De Laval AB.
Innehav i Brostrém: 14.000 B-aktier.

Wilhelm Wilhelmsen

Fodd 1937, Foretagsekonom samt internutbildning inom

Wilh. Wilhelmsenkoncernen.

Invald 2004. Styrelseledamot.

Huvudsaklig sysselsattning: Redare.

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseordférande i Wilh. Wilhelmsen
ASA samt ledamot i en rad bolag inom Wilh. Wilhelmsenkoncer-
nen. Ordforande Skips AS Tudor. Styrelseledamot i Norges Investor
AS. Ordférande i ForArts Council. Australiensisk honoraer konsul i
Norge. Har tidigare varit styrelseordforande i Saga Petroleum och
Det Norske Veritas.

Innehav i Brostrom: 100.000 B-aktier av vilka 80.000 B-aktier
ags genom bolag.

Carel van den Driest

Fodd 1947, MBA.

Invald 2004. Styrelseledamot.

Huvudsaklig sysselsattning: Styrelseuppdrag samt konsult-
arbete.

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseledamot i Anthony Veder Group
N.V, Dura Vermeer Groep N.V,, Darlin N.V, H.E.S. Beheer N.V,, Kon.
Vopak N.V,, Van Oord N.V. och Stork N.V.

Innehav i Brostrom: Inget.

Fredrik Svensson

Fodd 1961, Civilekonom.

Invald 2005. Styrelseledamot.

Huvudsaklig sysselséattning: VD i AB Arvid Svensson.

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseordférande i Case Investment
AB. Styrelsemedlem i Klévern, Balder, Dagon, IBS, SHB Western
Sweden Regional Bank, Ramnas Bruk samt United Logistics.
Innehav i Brostrom: Genom Arvid Svensson Invest AB och annat
bolag, 2.075.968 A-aktier and 10.027.692 B-aktier.

1) Styrelsens innehav av aktier och optioner i Brostrom &r baserat pa data fran Finansinspektionen per den 27 augusti 2008.
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Johan Juhlin

Fodd 1961, sjokaptensexamen.

Invald 2008. Styrelseledamot, arbetstagarrepresentant vald av
Sveriges Fartygsbefalsforening.

Huvudsaklig sysselséttning: Befélhavare, Brostrom Ship
Management AB.

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseledamot i Le Jon Solar AB.
Innehav i Brostrom: Inget.

Ingen av de stdmmovalda styrelseledaméterna far ha eller har
nagra operativa uppgifter inom Brostromkoncernen. Ingen av
dessa ledamoter har heller varit anstélld inom Brostromkoncernen
under de senaste fem dren. Med undantag for Fredrik Svensson
som &r VD i Arvid Svensson AB hade ingen stémmovald ledamot
vid drets slut nagra styrelseuppdrag eller andra relationer till ndgon
av Brostroms tio storsta dgare. Ovriga sju stémmovalda ledaméter
uppfyller Svensk kod for bolagsstyrnings samtliga krav pa obero-
ende i forhallande till bdde foretag och storre aktiedgare.

Supervisory Committee?)

Lennart Simonsson, Managing Director/CEO

Fodd 1950, Foretagsekonom.

Anstélld sedan 1982.

Innehav i Brostrom: 192.084 A-aktier, 412.540 B-aktier och
101.250 optioner.

Anders Dreijer, Deputy Managing Director

Fodd 1953, Civilingenjor.

Anstélld sedan 1984.

Innehav i Brostrom: 197.442 A-aktier, 639.276 B-aktier och
101.250 optioner.

Tore Angervall, Director Asset Management

Fodd 1944, Fil kand.

Anstélld sedan 1970.

Innehav i Brostrom: 7.000 B-aktier och 6.000 optioner.

Patrick Decavéle, Director Asset Management France
Fodd 1950, Ekonomie doktor.

Anstalld sedan 1980.

Innehav i Brostrom: Inget.

Margareta Alestig Johnson, Director Administration/HR
Fodd 1961, Civilekonom.

Anstélld sedan 2003.

Innehav i Brostrom: 5.000 B-aktier och 9.000 optioner.

Beskrivning av Brostrém

René Y Rostant, Director Strategic Development

Fodd 1948, Master Mariner, Dip Management studies, IMD Execu-
tive programs, Associate of the Institute of Chartered Shipbrokers.
Anstalld sedan 1982.

Innehav i Brostréom: 30.000 optioner.

Revisorer

Bror Frid

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB.
Fodd 1957. Auktoriserad revisor.
Invald revisor for Brostrom 2007.

Birgitta Granquist

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB.
Fodd 1964. Auktoriserad revisor.
Invald revisor for Brostrém 2007.

Ovrigt

Aktiedgaravtal

1998 ingick A-aktiedgarna i Brostrom ett aktiedgaravtal rérarnde
enhéllighet for utseende av styrelseledamoter samt hembud. Folj-
aktligen har Brostrom inte ndgon nomineringskommitté. Vidare
ldmnar A-aktiedgarna foreslag till ordférande vid arsstémma, styrel-
seordférande, styrelsearvode och revisorsarvode.

Due diligence

Maersk Product Tankers har uteslutande baserat sin granskning av
Brostrom pa offentlig information. Vidare har Brostroms styrelse, pa
Maersk Product Tankers begaran, tillatit Maersk Product Tankers att
genomfora en mycket begrénsad due diligence-undersokning av
bekraftande karaktér ("confirmatory due diligence”) av bolaget fore
Erbjudandets offentliggérande. Ingen icke-offentlig eller kurspaver-
kande information har lémnats till Maersk Product Tankers under
due diligence-processen.

1) Supervisory Committees innehav av aktier och optioner i Brostrém &r baserat pd data frén Finansinspektionen.
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Beskrivning av Brostrém

Bolagsordning

§ 1 Bolagets firma
Bolagets firma &r Brostrom Aktiebolag. Bolaget &r publikt (publ).

§ 2 Bolagets séte
Bolagets styrelse har sitt séte i Goteborg.

§ 3 Verksamhet

Bolaget skall, direkt eller indirekt, bedriva rederi-, speditions-, distri-
butions-, lagrings- och reserdrelse samt annan transportrérelse,
finansrérelse, déri inbegripet uthyrning av utrustning inom trans-
port- och sjofartsnéringen och handel med industriella fornoden-
heter samt forvarva och férvalta vérdehandlingar och fast egendom
dvensom driva annan darmed forenlig verksamhet. Bolaget skall
dock inte driva sédan verksamhet som avses i lag om bankrorelse
och lag om kreditaktiebolag.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgéra lagst 30 miljoner kronor och hogst
120 miljoner kronor.

§ 5 Antalet aktier och féretrddesratt vid emissioner
Antalet aktier skall vara lagst 30 miljoner och hogst 120 miljoner.

Aktierna far utges i tva serier, A och B. Om aktier av bdda seri-
erna utges, far vardera serien utges till ett antal av hégst nittionio
hundradelar av hela antalet aktier. Varje aktie av serie A skall ha ett
rostvarde av tio roster och varje aktie av serie B skall ha ett
rostvdrde av en rost.

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittnings-
emission ge ut nya aktier av serie A och serie B, skall &gare av aktier
av serie A och serie B dga foretradesrétt att teckna nya aktier av
samma aktieslag i forhallande till det antal aktier innehavaren forut
ager (primér foretradesrétt). Aktier som inte tecknats med primér
foretradesrétt skall erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsi-
diar foretradesratt). Om inte sdlunda erbjudna aktier récker for den
teckning som sker med subsididr foretradesrétt, skall aktierna for-
delas mellan tecknarna i forhéllande till det antal aktier de forut
ager och i den mén detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittnings-
emission ge ut teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna
foretrddesrétt att teckna teckningsoptioner som om emissionen
géllde de aktier som kan komma att nytecknas pa grund av options-
ratten, respektive foretradesrétt att teckna konvertibler som om
emissionen géllde de aktier som konvertiblerna kan komma att
bytas ut mot.
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Vad som ovan sagts skall inte innebara négon inskrénkning i
mojligheten att fatta beslut om kontantemission eller kvittnings-
emission med awvikelse fran aktiedgarnas foretrédesrétt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya
aktier emitteras av varje aktieslag i forhéllande till det antal aktier av
samma slag som finns sedan tidigare. Darvid skall gamla aktier av
visst aktieslag medfora ratt till nya aktier av samma aktieslag. Vad
som nu sagts skall inte innebéra n&gon inskrénkning i majligheten
att genom fondemission, efter erforderlig &ndring av bolagsord-
ningen, ge ut aktier av nytt slag.

A-aktie skall pa begéran av &gare av sddan aktie omvandlas
(konverteras) till B-aktie. Sddan begéran skall framstallas skriftligen
till bolaget. Darvid skall anges hur ménga aktier som nskas
omvandlade samt, om hela innehavet inte skall omvandlas, vilka av
aktierna som omvandlingen avser. Omvandlingen skall av bolaget
utan dréjsméal anmalas for registrering i aktiebolagsregistret och &r
verkstélld nér den har registrerats samt antecknats i avstdmnings-
registret.

§ 6 Styrelse

Styrelsen skall bestd av minst fyra och hogst nio ordinarie styrelse-
ledaméter med hogst lika ménga suppleanter. Ledaméterna och
suppleanterna véljs pa bolagsstémma for tiden intill slutet av den
forsta arsstdmma som halls efter det ar d& de utségs.

§ 7 Revisorer
Bolaget skall ha tva revisorer och tvd suppleanter.

§ 8 Kallelse till bolagsstdmma

Kallelse till bolagsstémma och andra meddelanden till aktiedgarna
skall ske genom annons i Post- och Inrikes Tidningar, Géteborgs-
Posten och Svenska Dagbladet.

§ 9 Rétt att deltaga i bolagsstamma
Aktiedgare som vill deltaga i bolagsstdmma skall anméla sig hos
Bolaget senast kl 16.00 den dag som anges i kallelsen till stam-
man. Denna dag far j vara séndag, annan allmén helgdag, l6rdag,
midsommarafton, julafton eller nydrsafton och ej infalla tidigare &n
femte vardagen fore stdmman.

Aktiedgare fér vid bolagsstdmma medféra ett eller tva bitréden,
dock endast om aktiedgaren till Bolaget anméler antalet bitraden
pa det satt som anges i foregdende stycke.



§ 10 Arsstimma
Arsstamma halls &rligen fore juni manads utgang i Goteborg.
P4 drsstdmma skall foljande &renden forekomma till behand-

ling:

1. Val av ordférande vid stémman.
. Uppréttande och godkédnnande av rostlangd.
. Godkénnande av dagordning.
. Val av en eller tvé justeringsman.
. Prévning av om stdmman blivit behérigen sammankallad.

o U N

. Féredragning av framlagd drsredovisning och revisionsberét-
telse samt i forekommande fall koncernredovisning och
koncernrevisionsberéttelse.

7. Beslut om
a. faststéllelse av resultatrékning och balansrakning samt,
i forekommande fall, koncernresultatrakning och koncern-
balansrékning,
b. dispositioner betréffande Bolagets vinst eller forlust enligt
den faststéllda balansrékningen,
c. ansvarsfrihet &t, styrelseledaméter och verkstéllande direktor.
8. Bestdmmande av antalet styrelseledamoter och styrelse-
suppleanter.
9. Faststéllande av arvoden éat styrelse och, nér sé erfordras,
at revisorer.

10. Val av styrelse samt, nér sa erfordras, revisorer.

11. Annat drende, som ankommer pa stémman enligt aktiebolags-

lagen (2005:551) eller bolagsordningen.

Beskrivning av Brostrém

§ 11 Rostratt
Vid bolagsstdmma ma envar rostberattigad rosta for hela antalet av
honom foretrédda aktier.

§ 12 Rékenskapsar
Bolagets rakenskapséar skall vara kalenderdret.

§ 13 Avstamningsforbehall
Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregister
enligt lagen (1998:1479) om kontofring av finansiella instrument.

§ 14 Insamlande av fullmakter pa Bolagets bekostnad
Styrelsen fér samla in fullmakter pa Bolagets bekostnad enligt det
forfarande som anges i 7 kap 4§ andra stycket aktiebolagslagen
(2005:551).

Ovrigt

Brostréms organisationsnummer &r 556005-1467. Bolagsord-
ningen antogs av drsstdmman den 3 maj 2007.
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Brostrom ér ett av de ledande logistikforetagen for olje- och kemikalieindustrin,
inriktat pa industriell produkt- och kemikalietanksjofart samt marina tjanster.

Bnusmﬁm Brostrém finns éver hela varlden och huvudkontoret ar i Géteborg.

Informationen &r sadan som Brostrom ska offentliggora enligt lagen om
vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instru-
ment. Informationen lamnades for offentliggérande 08-08-27 kI 07.00.

DELARSRAPPORT 1 JANUARI - 30 JUNI 2008

Brostrém AB (publ) — Org nr 556005-1467

« Volatil och svag fraktmarknad under merparten av andra kvartalet 2008

- Europatrafiken praglades av en svag inledning under andra kvartalet men kom att avslutas med en
forbattring framst for det storre tonnaget.

- Atlanttrafiken foljde i stort samma marknadsmonster som Europatrafiken.

- For det storre tonnaget inom Asientrafiken var fraktmarknaden relativt svag under i stort sett hela andra
kvartalet.

- Det mindre tonnaget inom Asientrafiken hade en fortsatt stabil utveckling.

+ Resultat efter finansnetto andra kvartalet MSEK 73 (247). Realisationsvinst vid
forséljning av fartyg samt upplésning av negativ goodwill (enbart ar 2007) ingar
med MSEK 66 (107).

- Nettoomsattning MSEK 912 (915).
- Resultat efter skatt MSEK 71 (236).
- Resultat per aktie SEK 1,12 (3,60).

o Resultat efter finansnetto forsta halvaret MSEK 75 (419). Realisationsvinst vid
forséljning av fartyg samt upplésning av negativ goodwill (enbart ar 2007) ingar
med MSEK 66 (109).

- Nettoomsattning MSEK 1 784 (1 841).

- Resultat efter skatt MSEK 77 (386).

- Resultat per aktie SEK 1,21 (5,86).

- Avkastning pa sysselsatt kapital 4,9 % (15,5).

« Kassafléde och disponibel likviditet
- Kassaflode per aktie SEK 3,24 (8,75).
- Disponibel likviditet uppgick till MSEK 703 (993 per 2007-12-31).
- Lamnad utdelning MSEK 191.

o Forandring av transportkapaciteten under andra kvartalet
- Leverans av BRO ERIK, 37 000 dwt, till samarbetspartner Furetank i maj 2008.

- Leverans av fartygen CPO FRANCE och CPO SWEDEN, 37 000 dwt, till Brostréms samarbetspartner
Claus-Peter Offen. Fartygen ingar nu i Brostréms Europatrafik.

- Leverans av fartyget EXCELLO, 19 500 dwt, till Brostréms samarbetspartner Donsétank. Fartyget
opereras av Brostrém i Europatrafiken.

o Utsikter for 2008
Marknadsférbattringen, framst for det stérre tonnaget, som skedde i slutet pa andra kvartalet har aven praglat
inledningen av det tredje kvartalet 2008. Brostroms strategiska position for 2008 och framat har forstarkts
genom de férvarv och investeringar som genomférts under senare ar. Transportutvecklingen fér de narmsta
aren inom Brostroms marknadssegment ar i dagslaget svarbedomd. Mycket nytt tonnage kommer att tillféras
marknaden under kommande ar. Det hdga oljepriset har inneburit en ytterligare press pa att minska olje-
beroendet och tillvaxtprognoserna for oljekonsumtionen har justerats ned. Brostrdom gér bedémningen att
stora svangningar mellan olika perioder kommer att forekomma bade i transportvolym och i fraktnivaer.
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6 manader Andra kvartalet Helaret
MSEK 2008 2007 2008 2007 2007
Nettoomsattning 1783,5 1841,2 911,9 915,1 3504,0
Rérelseresultat (EBIT) 176,2 520,0 117,4 301,9 663,6
Resultat efter finansnetto 74,6 419,2 72,5 246,8 450,4
Periodens resultat 76,8 386,3 70,7 2357 426,5
Investeringar 581,0 656,2 102,5 518,7 1082,1
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 206,2 567,9 173,3 325,3 745,9
Disponibel likviditet 703,3 12989 9934
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 4,9 15,5 9,8
Soliditet Il, % 28,9 32,0 30,9
Resultat fére skatt per aktie, SEK 1,17 6,46 1,14 3,82 6,97
Nettoresultat per aktie, SEK 1,21 5,86 1,12 3,60 6,50
Nettoresultat per aktie med utspadning, SEK 1,21 5,86 1,12 3,60 6,50
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
per aktie, SEK 3,24 8,75 2,73 5,03 11,55
Genomsnittligt antal aktier exklusive egna
aktier 63 552 584 64940662 63543184 64581184 64585026

Genomsnittligt antal egna aktier 2244 600 856 522 2254 000 1216 000 1212158

VERKSAMHETENS
UTVECKLING

Marknadsutveckling generellt
Férsta kvartalet

Den osedvanligt milda vintern i de stérre kon-
sumtionsomradena i Europa och Nordamerika
innebar en minskad efterfragan pa transporter
av eldningsolja bade inom Europa och pa
transatlantiska rutter.

Utdver den allmanna nedgangen i marknaden
paverkades volymerna ut fran Ostersjén nega-
tivt som en foljd av minskade volymer av olje-
produkter fran Ryssland.

De laga raffinaderimarginalerna under perio-
den innebar generellt sett en lagre utnyttjande-
grad av raffinaderikapaciteten vilket i sin tur
innebar minskade transportfloden. De laga
raffinaderimarginalerna medverkade ocksa till
en tidigarelaggning av visst planerat underhall.

Oséakerheten om oljeprisets utveckling i kom-
bination med osékerheten pa finansmarknaden
innebar en avvaktande hallning fran aktorer
verksamma inom oljehandel. Aven utveck-
lingen i Sydostasien praglades av en volatil
och allt svagare fraktmarknad.

Andra kvartalet

Andra kvartalet kom att inledas med en fortsatt
svag fraktmarknad men avslutades med en
forbattrad fraktmarknad speciellt for det storre
tonnaget verksamma inom europeisk och
transatlantisk fart. Okad import till USA infér
den kommande sommarperioden och ett fort-
satt 0kat transportbehov pa grund av allt storre
regionala obalanser i tillgang och efterfragan
pa olika oljeprodukter paverkade fraktmark-
naden positivt.

Fraktmarknaden i Asien foljde i stort samma
marknadsutveckling som &vriga marknader
och kom mot slutet av perioden att ocksa
forstarkas. Kinas okade importbehov péaver-
kade marknaden positivt. Aven 6kad import till
Australien, som ett resultat av en explosion i
en energianlaggning, bidrog till den férbattrade
marknadsutvecklingen.

Tillgang och efterfragan inom oljeenergisektorn
ar sedan en tid tillbaka till stor del i balans.
Aven relativt sma stérningar i produktions- och
distributionskedjan far darfér snabbt genom-
slag pa fraktmarknaden. Detta innebar att
spotmarknadspriset pa transporter har fluktue-
rat och kommer att fluktuera kraftigt under
aren. Transporter sker i allt storre omfattning
over langre strackor for att dverbrygga regio-
nala obalanser och stérningar i produktions-
och konsumtionsleden. Detta paverkar over tid
transportsektorn positivt med ett 6kat trans-
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portbehov och en tillvaxt som 6verstiger kon-
sumtionstillvaxten.

Det hoga oljepriset har inneburit en ytterligare
press pa att minska oljeberoendet och till-
vaxtprognoserna for oljekonsumtionen under
innevarande och kommande ar har justerats
ned.

Varvens orderbdcker ar fortsatt valfyllda och
priserna pa nybestaliningar ar fortsatt hoga,
sett ur ett historiskt perspektiv. Nagon storre
avmattning i prisnivan, som kan anses vara
trendbrytande, har annu ej kunnat noteras.
Inom Brostroms marknadssegment uppgar an-
delen enkelskrovade fartyg, av varldsflottan,
fortfarande till cirka 30 procent.

Utvecklingen for Brostrom

Forsta kvartalet

Forsta kvartalet kom generellt sett att praglas
av en fortsatt svag fraktmarknad inom
Brostroms segment.

Med en stor del av Brostroms europeiska flotta
som &r konstruerad for att operera under svara
isforhallanden, var marknadsférutsattningarna
pa grund av det milda vadret ogynnsamma. De
kraftigt reducerade flédena av rysk eldnings-
olja, som bland annat beror pa nya svavel-
haltsregler inom EU, innebar kraftigt minskade
volymer inom Intermediate-segmentet och dar-
med en press nedat pa fraktnivaerna.

Brostroms Asientrafik, som under 2007 ge-
nomgick en kraftig expansion, innebarande
mer an en fordubbling av fartygsflottan, hade
en relativt stabil utveckling under férsta kvar-
talet trots att den underliggande marknads-
nivan framst for det stérre tonnaget var svag.
Som ett led i en fortsatt utdékning av Asien-
verksamheten  Overfordes  fartyget BRO
JOINVILLE, 13 000 dwt, i slutet pa 2007 fran
Brostroms Europatrafik till Brostréms Asien-
trafik och fartyget fick Singaporeflagg.

De tva nya fartyg, som byggts pa turkiska varv,
och tillférdes Europatrafiken levererades i en
period med en svag fraktmarknad. Detta inne-
bar att positioneringsresorna fran de turkiska
varven hade en negativ resultatpaverkan.

Utvecklingen i Brostréms Atlanttrafik var rela-
tivt stabil och paverkades genom karaktéren
pa transportkontrakten mindre av den generellt
sett svaga marknaden.

Andra kvartalet

Andra kvartalet inleddes med en mycket svag
fraktmarknad inom i stort sett samtliga omrad-
en dar Brostrom ar verksamt vilket paverkade

resultatet kraftigt negativt. Mot senare delen av
perioden skedde en forbattring av fraktmark-
naden som framst kom att paverka det storre
tonnaget inom Brostrdms europeiska och
transatlantiska flotta.

Aven for det stérre tonnaget i Brostroms
Asientrafik noterades en viss uppgang i slutet
pa perioden vilken forstarktes ytterligare under
inledningen pa kvartal tre.

For det mindre tonnaget i Brostroms
Asientrafik var utvecklingen under perioden
fortsatt stabil. Ytterligare ett fartyg som ingatt i
Brostroms Europatrafik &r pa vag att dverforas
till Brostréms Asientrafik. Overforing av fartyg-
et till Asientrafiken mojliggérs av att ytterligare
nybyggen har tillférts och kommer att tillféras
den europeiska flottan.

US-dollarns fortsatta férsvagning och de fort-
satt mycket hdga bunkerpriserna har paverkat
resultatet under saval férsta som andra kvar-
talet negativt. US-dollarns forsvagning slar
framst mot det europeiska tonnaget dar stor
del av driftskostnaderna betalas i europeiska
valutor.

Den expansion av den kommersiella flottan
som gjorts under senare ar och som ocksa
sker under 2008 mojliggér en allt battre pro-
grammering och utnyttjandegrad av den sam-
lade fartygsflottan som Brostrom forfogar dver.
Som ett led déarav har Brostréms trans-
atlantiska flotta under 2008 utdkats med tre av
de MR fartyg som tidigare ingatt i Brostroms
Asientrafik.

Denna expansion mojliggor ocksa att Brostrom
successivt kan utdéka serviceutbudet till kund-
erna och darigenom skapa moéjligheter for en
utékad kontraktsportfolj.

Fornyelsen av de kontrakt (Contracts of
Affreightment) som skett under saval forsta
som andra kvartalet har sammantaget fallit val
ut. Man noterar ett allt mer okat fokus pa till-
forlitighet och servicegrad, nagot som efter-
fragas i allt stérre utstrackning i en tid med en
turbulent marknad. Storleken pa Brostroms
kommersiella fartygsflotta i kombination med
global narvaro blir har en trygghet for kunden
och en konkurrensférdel for Brostrdom. Under
andra kvartalet 2008 har en stor del av de kon-
trakt som Brostrom har for de mindre fartygen
som ingar i Asientrafiken fornyats.

Aktiviteten i de flesta hamnar dar Brostrom
Ship Agency Network finns representerade har
varit god. Resultatutvecklingen har varit fortsatt
god.
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Forandring av fartygsflottan

Forsta kvartalet

| januari levererades det nybyggda fartyget
GAN-SABRE, 51 000 dwt, till sin agare Dinya
Shipping. Fartyget drivs kommersiellt i
Brostréms asiatiska MR-flotta.

Fartygen BRO ANNA och BRO AGNES,
17 000 dwt, levererades fran varv i Turkiet
under forsta kvartalet och ingar nu i Brostréms
Europatrafik.

Andra kvartalet

I mars ingick Brostrom ett avtal med sin
partner Furetank Rederi AB att utéka sam-
arbetet till segmentet "handy size” genom att
sdlja produkttankern BRO ERIK, 37 000 dwt,
byggd 2005, till Furetank. Forsaljningen som
genomfordes i slutet pa maj 2008, innebar en
vinst fore skatt pa MSEK 66 och ett kassa-
tillskott pa MSEK 136. Fartyget som nu heter
FUREVIK opereras kommersiellt av Brostréom
och ingar som tidigare i Europatrafiken.

Under andra kvartalet levererades ocksa de
tva forsta fartygen, CPO FRANCE och CPO
SWEDEN, bada pa 37 000 dwt, i en serie av
atta till Brostroms partner Claus-Peter Offen.
Fartygen opereras kommersiellt av Brostrém i
dess Europatrafik.

Under samma kvartal levererades ocksa
EXCELLO, 19 500 dwt, till Brostroms partner
Donsétank. Aven detta fartyg kommer att
opereras kommersiellt av Brostrom i dess
Europatrafik.

Overvarden i fartygsflottan

For att underlatta for marknaden att gora en
bedémning av Brostréms finansiella stéllning
har utomstaende varderingar tagits in pa den
agda fartygsflottan. Dessa varderingar har ock-
sa anvants for att beddma vardet pa befintliga
nybyggnadskontrakt och befintliga képoptioner
pa fartyg som Brostrédm forfogar over. Pa
grund av det begransade antalet fartyg som
omsatts pa andrahandsmarknaden pa senare
tid foreligger en ovanlig osakerhet relaterad till
nuvarande varderingar. Varderingar har tagits
in fran tva utomstaende varderare och snittet
av dessa varderingar har anvants som varde.
Deras sammanlagda snittvarde, och med
beaktande av det berdknade vardet pa be-
fintliga nybyggnadskontrakt, éverstiger da det i
koncernen per 30 juni 2008 bokférda vardet pa
dessa enheter med cirka SEK 2,25 miljarder
(MUSD 376). Overvardet per 31 december
2007 var SEK 2,7 miljarder (MUSD 417).

Tonnagebaserad beskattning
Brostroms europeiska flotta seglar i huvudsak
under svensk, fransk och hollandsk flagg.
Sedan ett antal ar tillbaka ar den franska och
hollandska flottan ansluten till respektive lands
tonnageskattesystem i enlighet med EUs sjo-
fartspolitik.

| Sverige har en utredning om inférande av
tonnageskatt lagts fram i bérjan pa 2006. For-
slaget enligt utredningen syftar till att ocksa
Sverige skall ansluta sig till EUs sj6fartspolitik
och darigenom astadkomma en konkurrens-
neutralitet gentemot dvriga sjofartslander inom
EU. Sedan utredningsforslaget lades fram har i
princip ingenting hant och inga beslut har
fattats. Ej heller har nagra klara besked i
fragan givits fran politiskt hall som kan ge tilltro
till att Sverige kommer att inféra tonnageskatt.

Utan ett tonnageskattesystem for svensk sjo-
fart, som innebar en konkurrensneutralitet gen-
temot 6vriga EU-lander, omgjliggors langsiktigt
en okning av investeringar i fartyg under
svensk flagg inom de marknadssegment dar
Brostrom ar verksamt. Mot denna bakgrund
avser Brostrom att inte anvénda sig av den
svenska flaggan for sina kommande nybyggen
eller fartygsforvarv. Dessa fartyg kommer
istallet att av rena konkurrensneutralitetsskal i
huvudsak féra annan EU-flagg.

Av den totala uppskjutna skatteskulden i
balansrakningen per den 30 juni 2008, som
uppgar till MSEK 444,3, harror MSEK 414,5
fran den svenska rederiverksamheten.

VASENTLIGA RISKER OCH
OSAKERHETSFAKTORER

De omvarldsrisker som paverkar Brostrom ar
konjunkturberoende, fraktrater, politiska fak-
torer, oljepris samt risker forknippade med krig
och terrorism. Risker relaterade till verksam-
heten &r fartygsdriften, risker férknippade med
expansion och investeringar samt risker rela-
terade till medarbetare.

Koncernen utsatts genom sin verksamhet for
olika finansiella risker; marknadsrisker, kredit-
risker, likviditetsrisker, valutarisker och rante-
risker. Koncernens overgripande riskhanter-
ingspolicy fokuserar pa forutséagbarheten pa de
finansiella marknaderna och efterstravar att
minimera potentiella ogynnsamma effekter pa
koncernens finansiella resultat.

Brostroms beddémning &r att ingenting av va-
sentlig betydelse har skett som paverkar den
beddmning av risker och oséakerhetsfaktorer
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som redovisades i arsredovisningen 2007. For
ytterligare information hanvisas darfér till ars-
redovisningen 2007, sidan 42, avsnittet Risk-
faktorer och kanslighetsanalys, samt sidan 62,
Finansiell riskhantering.

KONCERNENS OMSATTNING
OCH RESULTAT

Andra kvartalet 2008
Koncernens nettoomsattning uppgick under
andra kvartalet till MSEK 911,9 (915,1).

Rorelseresultatet for koncernen uppgick till
MSEK 117,4 (301,9).

Kvartalets siffror inkluderar resultat vid avytt-
ring av fartyg med MSEK 65,6 (0). | resultatet
andra kvartalet 2007 ingick ocksa en upplds-
ning av negativ goodwill med MSEK 106,7
som uppkom i samband med férvarvet av
Petroships Group.

Januari - juni 2008
Koncernens nettoomsattning uppgick under
perioden till MSEK 1 783,5 (1 841,2).

Resultatandelen fran intresseféretag blev
MSEK 3,3 (2,5).

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 176,2
(520,0).

Periodens siffror inkluderar resultat vid avytt-
ring av fartyg med MSEK 65,6 (2,0). | resul-
tatet 2007 ingick ocksa en uppldsning av nega-
tiv goodwill med MSEK 106,7 som uppkom i
samband med forvarvet av Petroships Group
samma ar.

Rantenettot uppgick till MSEK -97,9 (-101,2).
Finansnettot uppgick till MSEK -101,6 (-100,8),
vilket resulterade i ett resultat efter finansnetto
pa MSEK 74,6 (419,2).

Avkastningen pa sysselsatt kapital var 4,9 %
(15,5).

Skattekostnaderna uppgick under perioden till
MSEK 2,2 (-32,9). Aktuell skatt uppgar till
MSEK -0,7 (-2,0).

Kvartalsvis resultat efter finansnetto
MSEK
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VASENTLIGA HANDELSER

EFTER PERIODENS UTGANG

| slutet av juli levererades fartyget BRO ALMA,
17 000 dwt, fran varvet i Turkiet. Hon ingar nu i
Brostroms Europatrafik.

Under juli och augusti levererades ocksa de
tvad fartygen CPO GERMANY och CPO
FINLAND, bada 37 000 dwt och ingaende i en
serie av atta fartyg, till Brostrdms partner
Claus-Peter Offen. Fartygen opereras kom-
mersiellt av Brostrom i dess Europatrafik.

FRAMTIDSUTSIKTER

Marknadsférbattringen, framst for det storre
tonnaget, som skedde i slutet pa det andra
kvartalet har praglat inledningen pa det tredje
kvartalet.

Brostroms strategiska position foér 2008 och
framat har ytterligare forstarkts genom de for-
varv och investeringar som genomférts under
senare ar.

Transportutvecklingen fér de narmsta aren
inom Brostrdoms marknadssegment ar i dags-
laget svarbedémd. Mycket nytt tonnage
kommer att tillféras marknaden under kom-
mande ar. Det hdga oljepriset har inneburit en
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ytterligare press pa att minska oljeberoendet
och tillvaxtprognoserna for oljekonsumtionen
har justerats ned. Brostrém gér bedémningen
att stora svangningar mellan olika perioder
kommer att forekomma bade i transportvolym
och i fraktnivaer.

Den férvantade utbyggnaden av raffinaderi-
kapaciteten kommer framférallt att ske i Asien.
Som ett resultat darav forvantas transporter
ske over allt 1angre avstand och de regionala
obalanserna oka ytterligare. De snabbt véaxan-
de Asiatiska ekonomierna och satsningarna pa
miljdvanligare alternativ i de utvecklade ekono-
mierna bidrar till en 6kad efterfragan pa trans-
porter av olje- och kemikalieprodukter.

De allt hardare kraven fran myndigheter och
kunder avseende kvalitet, sdkerhet och miljo
innebar 6kade krav pa den samlade organisa-
tionen som ar involverad i logistikkedjan.

Varvens orderbocker ar pa historiskt hoga
nivaer inom Brostroms fartygssegment och ett
stort antal fartyg kommer att levereras under
de narmaste aren. Brostrom gér bedémningen
att detta tillskott av tonnage till delar vags upp
av det stora ersattningsbehovet foranlett bland
annat av utskrotningen av enkelskrovat ton-
nage och den 6kade efterfragan pa tranporter
som ett resultat av de strukturella férandring-
arna i marknaden. De narmaste arens utveck-
ling i véarldsekonomin och i oljekonsumtion
kommer dock att ha en avgérande betydelse
for fraktnivaernas utveckling.

US-dollarns varde gentemot den svenska
kronan ar en osakerhetsfaktor att beakta. Allt
annat lika skulle en férsvagning av US-dollarn
ha negativ effekt pa Brostroms omsattning,
resultat och eget kapital medan en foérstarkning
skulle paverka positivt.

INVESTERINGAR OCH
DESINVESTERINGAR

De totala investeringarna inom koncernen upp-
gick under perioden till MSEK 581,0 (656,2).
Desinvesteringar uppgick till MSEK 292,0
(88,8).

Av investeringarna avsag MSEK 576,5 (204,1)
fartyg och fartygskontrakt.

Tillférda fartyg 2008

Namn Byggar Dwt aAngj‘ Partner
BRO ANNA 2008 17 000 100 %

BRO AGNES 2008 17 000 100 %

CPO FRANCE 2008 37000 Cc/Mm Offen
CPO SWEDEN 2008 37000 C/M Offen
GAN-SABRE 2008 51000 Ccm Dinya
EXCELLO 2008 19500 C/M  Donsétank

C/M=Commercial Management
For ytterligare information om investeringar
och forsaljningar av fartyg under 2008, se av-
snittet "Forandringar i fartygsflottan”, sid 4.

Fartyg i bestéllning den 30 juni 2008

Agar-

Namn Leverans Dwt andel Partner
BRO ALMA 2008 17000 100 %

GAN-SKY 2009 17 000 C/M Dinya
CPO GERMANY 2008 37 000 C/M Offen
CPO NORWAY 2008 37 000 C/M Offen
CPO RUSSIA 2008 37 000 C/M Offen
CPO ITALY 2008 37 000 C/M Offen
CPO FINLAND 2008 37 000 C/M Offen
CPO ENGLAND 2008 37 000 C/M Offen
NB 386 2009 7 500 50 % Thun
NB 387 2009 7 500 50 % Thun

Brostroms aktuella fartygsforteckning aterfinns
i sin helhet pa www.brostrom.com.

KASSAFLODE

Kassaflode fran den lépande verksamheten
uppgick till MSEK 206,2 (567,9), vilket utgor
per aktie SEK 3,24 (8,75).

FINANSIELL STALLNING
OCH LIKVIDITET

Koncernens disponibla likviditet uppgick pa
balansdagen till MSEK 703,3 (993,4 per 2007-
12-31). Outnyttjade checkkrediter ingick med
totalt MSEK 52,6 (52,6).

Till aktiedgarna ldmnades utdelning i maj med
MSEK 190,6.

Nettoskulden o6kade under perioden fran
MSEK 3 640,0 till MSEK 3 663,8.

Det egna kapitalet uppgick pa balansdagen till
MSEK 2,176,0 (2 499,1 per 2007-12-31) och
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soliditet | var 27,7 % (29,4). Soliditet I var 28,9
% (30,9).

Brostrom hade per balansdagen totalt forvar-
vat 2 254 000 egna aktier till en genomsnittlig
kurs om SEK 65,23.

Det bor beaktas att bolaget i samband med in-
forandet av IFRS valt att inte omrakna bok-
forda varden av fartyg till marknadsvarde.

Soliditet Il
% MSEK
40,0 10 000
36,0
32,0 |_| 8 000
280 6000
24,0
20,0 4000
2004 2005 2006 2007 Kv2
2008
‘l:l Balansomslutning Soliditet Il ‘

STALLDA PANTER OCH
ANSVARSFORBINDELSER

Stallda panter har sedan arsskiftet minskat
med MSEK 204,3 och uppgar till MSEK
5611,8 (5816,1 per 2007-12-31). Ansvars-
forbindelserna har sedan arsskiftet kat med
MSEK 9,3 och uppgar till MSEK 75,4 (66,1 per
2007-12-31).

OPTIONSPROGRAM

Brostrom har per 2008-06-30 tva I6pande
optionsprogram som inférdes ar 2005 och
2007. Optionsprogrammen har erbjudits samt-
liga tillsvidareanstéllda inom koncernen samt
medarbetarna i deldgda bolag med agarandel
fran 50 %.

Antalet optioner i optionsprogrammet har om-
raknats i enlighet med de regler som galler vid
en aktiesplit. Brostrém genomférde den 4 juni
2007 en aktiesplit 2:1, varfér antalet optioner
har fordubblats gentemot tidigare redovisat
antal och priset per aktie halverats.

Optionsprogrammet fran 2005 bestar av tva
optionsserier med tid for inlésen i september
2007 respektive september 2008. Varje an-
stalld hade ratt till 2 500 optioner. Om ej full-
teckning skedde kunde vid ytterligare tilldel-
ning hoégst 197 500 optioner tecknas. Priset for
en option i serie 2005:1 var SEK 3,13 och for
en option i serie 2005:2 var priset SEK 4,25.
En option berattigar till inlésen av en aktie till

teckningskursen SEK 78,60. De optioner som
inte forvarvades 2005 erbjods framtida nyan-
stallda. Ett erbjudande gjordes under hdsten
2006. Priset var SEK 5,35 for en option i serie
2005:1 och SEK 8,40 for en option i serie
2005:2. Vid tiden for inldsentillféllet i septem-
ber 2007 understeg aktiekursen inldsenkursen
om 78:60, varfor optionerna i serie 2005:1 for-
foll utan varde. Totalt antal tecknade optioner
per 2008-06-30 var 397 800 optioner, 400 000
hade forfallit och 1 200 000 optioner har maku-
lerats. Annu inte tecknade optioner var 2 200
stycken.

Tecknade optioner i optionsprogrammet med-
for en procentuell 6kning av antalet aktier och
roster med 0,6 respektive 0,4.

Det fanns ingen vardemassig utspadnings-
effekt pa balansdagen.

Optionsprogrammet fran 2007 bestar av tva
optionsserier med tid for inldsen i september
2009 respektive september 2010. Varje an-
stalld hade ratt till 2 500 optioner. Om ej full-
teckning skedde kunde vid ytterligare tilldel-
ning hogst 197 500 optioner tecknas. Priset for
en option i serie 2007:1 var SEK 3,80 och for
en option i serie 2007:2 var priset SEK 5,10.
En option berattigar till inlésen av en aktie till
teckningskursen SEK 98,10. Totalt antal teck-
nade optioner per 2008-06-30 var 419 400 op-
tioner och 1 300 000 optioner har makulerats.
Annu inte tecknade optioner var 280 600
stycken.

Tecknade optioner i optionsprogrammet med-
for en procentuell 6kning av antalet aktier och
roster med 1,0 respektive 0,7.

Det fanns ingen vardemassig utspadnings-
effekt pa balansdagen.

PERSONAL

Antalet anstéllda har inte féorandrats namnvart
jamfort med antalet per 2007-12-31.

TRANSAKTIONER MED
NARSTAENDE

Transaktioner med narstdende som vasent-
ligen paverkat foretagets stéllning och resultat
har inte forekommit under 2008. Transaktioner
med narstaende under 2007 finns redovisade i
not 38 i arsredovisningen for 2007.
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MODERBOLAGET

Verksamheten i moderbolaget Brostrom AB
bestar i huvudsak av koncernledning och ad-
ministration av gemensamma funktioner. Fran
2008 ar de landanstélida i de svenska ship-
pingbolagen anstéllda i moderbolaget, varfor
nettoomsattningen har o6kat. Tillgangarna be-
star huvudsakligen av aktier i dotterféretag och
likvida placeringar.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna rapport har uppréattats i enlighet med
IAS 34 avseende Delarsrapportering.

Brostromkoncernen tilldampar fran och med den
1 januari 2005 International Financial Report-
ing Standards (IFRS) sadana de antagits av
EU samt de tillkommande reglerna ifran Radet
for Finansiell Rapportering, RFR 1.1. Koncern-
en tillampar samma redovisningsprinciper och
berakningsmetoder for rapporten som i den
senaste arsredovisningen.

KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN

Brostrom avser lamna finansiell rapport vid féljande tillfallen under 2008 och 2009:

6 november 2008

24 februari 2009 Bokslutskommuniké 2008

Delarsrapport tredje kvartalet 2008

29 april 2009 Delarsrapport forsta kvartalet 2009 och arsstamma

28 augusti 2009
6 november 2009

Delarsrapport andra kvartalet 2009
Delarsrapport tredje kvartalet 2009

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att halvarsrapporten ger en rattvisande oversikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
oséakerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Goteborg den 27 augusti 2008

BROSTROM AB (publ)

Lars-Olof Gustavsson
Ordférande

Stig-Arne Blom
Styrelseledamot

Peter Cowling
Styrelseledamot

Claes Lundblad
Styrelseledamot

Leif Rogersson
Styrelseledamot

Wilhelm Wilhelmsen Johan Juhlin
Styrelseledamot

Brostrém AB

403 30 Goteborg
Tfn 031-61 61 00
Org nr 556005-1467

Arbetstagarrepresentant

Carel van den Driest
Styrelseledamot

Fredrik Svensson
Styrelseledamot

Lennart Simonsson,
Verkstallande direktor

Denna rapport har inte varit féremal for granskning av bolagets revisorer.

Mer information om Brostrém och pressreleaser finns pa www.brostrom.com.
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KONCERNENS RESULTATRAKNINGAR

6 manader Andra kvartalet Helaret

MSEK 2008 2007 2008 2007 2007
Nettoomsattning 1783,5 1841,2 911,9 915,1 3504,0
Aktiverat arbete for egen rakning - 0,5 - - 0,5
Ovriga intékter * 66,7 119,4 66,0 112,2 142,5
Andel i intresseféretags resultat efter skatt 3,3 2,5 1,3 2,3 11,9
Externa kostnader -1191,9 -993,1 -616,3 -492,0 -2075,2
Personalkostnader -292,3 - 269,6 -148,7 -137,9 - 546,7
Avskrivningar -193,1 -180,9 -96,8 -97,8 -373,4
Rorelseresultat (EBIT) 176,2 520,0 117,4 301,9 663,6
Finansiella intakter -4,7 35,6 7,9 14,6 44,6
Finansiella kostnader -96,9 -136,4 -52,8 -69,7 -257,8
Finansnetto -101,6 -100,8 -44,9 -551 -213,2
Resultat efter finansnetto 74,6 419,2 72,5 246,8 450,4
Skatt pa periodens resultat 2,2 -329 -1,8 -111 -239
Periodens resultat 76,8 386,3 70,7 235,7 426,5
Periodens resultat hanforligt till

Moderbolagets aktiedgare 76,7 380,3 71,0 232,8 419,8

Minoritetsintresse 0,1 6,0 -0,3 29 6,7
Resultat per aktie, SEK 1,21 5,86 1,12 3,60 6,50
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 1,21 5,86 1,12 3,60 6,50
Genomsnittskurs SEK/USD 6,13 6,94 5,99 6,87 6,76
Genomsnittskurs SEK/EUR 9,38 9,22 9,35 9,26 9,25
*Varav uppldsning av negativ goodwill - 106.7 - 106.7 1172

Resterande del avser framfér allt férséljning av ’ ’ ’

fartyg och verksamheter

9
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KONCERNENS BALANSRAKNINGAR
MSEK 2008-06-30 2007-12-31
TILLGANGAR
Anléggningstillgangar
Goodwill 114,5 119,8
Ovriga immateriella anl&éggningstillgangar 1,9 2,2
Materiella anlaggningstillgangar 6151,9 6 463,7
Andelar i intresseféretag 83,2 81,4
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 7,2 23,6
Summa anldggningstillgdngar 6 358,7 6 690,7
Omséttningstillgangar
Varulager 96,8 113,6
Kortfristiga fordringar 526,0 516,7
Derivatinstrument 2,8 -
Kortfristiga placeringar 226,1 233,6
Likvida medel 650,7 940,8
Summa omsiéittningstillgangar 1502,4 1804,7
Summa tillgangar 7 861,1 84954
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital " 2176,0 2499,1
Langfristiga skulder
Uppskjuten skatt 4443 4784
Ovriga langfristiga skulder, ej rantebarande 118,7 1445
Langfristiga skulder, rantebarande ? 3975,4 41673
Summa langfristiga skulder 4538,4 4790,2
Kortfristiga skulder
Kortfristiga skulder, rantebarande 2 565,1 647,2
Kortfristiga skulder, e] rantebarande 581,6 558,9
Summa Kortfristiga skulder 1146,7 1206,1
Summa eget kapital och skulder 7 861,1 84954
Stallda sakerheter 5611,8 5816,1
Ansvarsférbindelser 75,4 66,1
Balansdagens kurs SEK/USD 5,98 6,47
Balansdagens kurs SEK/EUR 9,45 9,47
" Varav minoritetsintresse 18,1 31,7
2 Varav finansiell leasing 383,0 425,1
KONCERNENS FORANDRING AV EGET KAPITAL

6 manader Helaret
MSEK 2008 2007 2007
Enligt balansrakning senaste arsbokslut 24991 2606,4 2 606,4
Valutakursdifferenser -200,4 8,3 -132,9
Derivatinstrument, kassaflodessakring 2,8 - -
Summa transaktioner redovisade direkt i eget kapital 2301,5 2614,7 2473,5
Periodens resultat 76,8 386,3 426,5
Summa redovisade intdkter och kostnader 2378,3 3001,0 2900,0
Aterkép av egna aktier -11,7 -84,9 -1354
Utdelning till aktie- och minoritetsagare -190,6 -258,3 -261,7
Foéréndring minoritetsandel - - -57
Nyemission, optionslikvider - 1,9 1,9
Belopp vid periodens utgang 2176,0 2 659,7 24991
Periodens valutakursdifferens beror huvudsakligen pa férandringen i USD gentemot den svenska kronan. USD ar den funktionella valutan i
koncernens vasentliga dotterforetag.

10
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYSER

6 manader Helaret
MSEK 2008 2007 2007
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat 176,2 520,0 663,6
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet mm 86,8 16,7 131,7
Finansiella poster -90,4 - 80,8 -169,6
Betald inkomstskatt -0,7 -2,0 -3,0
Forandring av rérelsekapitalet 34,3 114,0 123,2
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 206,2 567,9 745,9
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvarv av anlaggningstillgangar -587,0 -2101 -882,8
Avyttring av anlaggningstillgangar 292,0 88,8 104,5
Forvarv av dotterféretag/intresseforetag - -311,0 -347,3
Avyttring av dotterforetag/intresseféretag - - 3,0
Férandring av 6vriga finansiella anlaggningstillgangar 16,4 0,1 1,5
Kassaflode fran investeringsverksamheten -278,6 -432,2 -11211
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Utdelning till aktiedgare -190,6 -258,3 -258,3
Utdelning till minoritetséagare - - -34
Forvarv av egna aktier -11,7 -849 -135,3
Nyemission, optionslikvider - 1,9 1,9
Nyupptagna lan 423,1 576,2 1031,6
Aterbetalda lan -391,2 -173,5 -327,6
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -170,4 61,4 308,9
Periodens kassaflode -242,8 1971 - 66,3
Likvida medel och kortfristiga placeringar
Vid periodens bérjan 1174,4 1283,4 12834
Periodens kassaflode -242,8 1971 - 66,3
Kursdifferens -54,8 3.1 -42,7
Likvida medel och kortfristiga placeringar vid periodens slut 876,8 1483,6 1174,4
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AKTIEDATA

6 manader Helaret Helaret
Data per aktie 2008 2007 2007 2006
Resultat, SEK 1,21 5,86 6,50 7,57
Resultat efter utspadning, SEK 1,21 5,86 6,50 7,57
Eget kapital, SEK 33,96 40,35 38,20 39,36
Eget kapital efter utspadning, SEK 33,96 40,35 38,20 39,36
Kassaflode fran den I6pande verksamheten, SEK 3,24 8,75 11,55 13,05
Periodens kassaflode, SEK -3,82 3,03 -1,03 -0,74
Borskurs pa balansdagen, SEK 43,00 72,75 49,80 75,00
Antal aktier
Antal aktier vid periodens slut exklusive egna aktier 63543184 64581184 63776184 65797 184
Antal egna aktier 2254 000 1216000 2021000 -
Genomsnittligt antal aktier exklusive egna aktier 63 552 584 64 940662 64585026 65395814
Genomsnittligt antal egna aktier 2244 600 856 522 1212158 -
Antal utestaende teckningsoptioner 1100 000 2800 000 1100 000 800 000
Antal utspadningsaktier - - - 2264
Totalt antal aktier vid periodens slut efter utspadning
inklusive egna aktier 65797 184 65797184 65797 184 65799 448
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning inklusive
genomsnittligt antal egna aktier 65797 184 65797184 65797 184 65398 078
NYCKELTAL

6 manader Helaret Helaret

2008 2007 2007 2006

Avkastning pa sysselsatt kapital, % 4,9 15,5 9,8 11,3
Avkastning pa eget kapital, % 6,7 28,9 16,3 18,6
Skuldsattningsgrad, ggr 1,7 1,3 1,5 1,2
Rantetackningsgrad, ggr 1,8 4,1 2,7 3,8
Soliditet I, % 27,7 30,1 29,4 32,8
Soliditet Il, % 28,9 32,0 30,9 35,0
Andel riskbarande kapital, % 34,5 37,8 36,6 411
STORSTA AKTIEAGARE
Agare (direktagande) Antal Antal Andel i procent av
30 juni 2008 A-aktier B-aktier kapital roster
Arvid Svensson Invest AB 2075968 10027 692 18,4 29,6
Familjerna Dreijer 1469908 3124110 7,0 17,1
Odin Fonder, Oslo 5733326 8,7 55
Familjerna Bjérnram 343 680 443 159 1,2 3,7
Lennart Simonsson 192 084 412 540 0,9 2,2
Brostrom AB 2 254 000 3,4 2,2
Kenneth Nilsson 169 816 534 144 1,1 2,1
JP Morgan 1478 896 2,3 1,4
LGT Bank in Liechtenstein 1035415 1,6 1,0
Michael Hjortbdl 970 560 1,5 0,9
Ovriga** 35531 886 53,9 34,3
Totalt 4251456 61545728 100,0 100,0

** Redovisade icke svenska &gare under denna rubrik &r forvaltarregistrerade vilket innebar att de enskilda aktiedgarna ej ar officiellt registrerade.

For definitioner hanvisas till Arsredovisning 2007.
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNINGAR

6 manader Andra kvartalet Helaret
MSEK 2008 2007 2008 2007 2007
Nettoomsattning 49,9 17,7 26,6 8,4 35,4
Ovriga intékter 0,2 0,2 0,1 0,1 0,5
Rorelsens kostnader -721 -379 - 38,7 -19,6 -75,6
Rorelseresultat (EBIT) -22,0 -20,0 -12,0 -11,1 -39,7
Finansnetto -6,0 8,9 2,3 7,7 133,6
Resultat efter finansnetto * - 28,0 -11,1 -9,7 -3,4 93,9
Skatt 11,2 7,9 6,0 57 17,8
Periodens resultat -16,8 -3,2 -3,7 2,3 111,7
* varav utdelningar fran dotter- och intresseféretag 11,9 17,1 11,9 17,1 160,2

MODERBOLAGETS BALANSRAKNINGAR
MSEK 2008-06-30 2007-06-30 2007-12-31
Anlaggningstillgangar 1946,5 23125 1934,1
Omsattningstillgangar 1238,0 18734 18433
Summa tillgangar 3184,5 4185,9 37774
Eget kapital 1346,7 1431,9 1565,9
Langfristiga skulder 503,1 14433 503,1
Kortfristiga skulder 1334,7 1310,7 1708,4
Summa skulder och eget kapital 3184,5 4185,9 3777,4
Investeringar 3,1 326,6 327,6
Desinvesteringar - 0,1 0,1
Disponibel likviditet * 4157 1054,2 771,9
* varav outnyttjad checkkredit 52,6 52,4 52,6
13
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Redogorelse fran styrelsen i Brostrém

Redogorelsen fér Brostrom pé sidorna 13—23 i denna erbjudandehandling har granskats av sty-
relsen for Brostrom. Enligt styrelsens for Brostroms uppfattning ger denna kortfattade beskrivning
av Brostrém en réttvisande — om &n inte fullsténdig — bild av Brostrom.

Goteborg den 15 september 2008

Brostrom AB (publ)
Styrelsen
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Revisorernas granskningsberattelse

Till Styrelsen i Brostrom AB (publ)
Organisationsnummer 556005-1467

Revisors rapport avseende sammandrag av historisk finansiell information
Vi har granskat historisk finansiell information i sammandrag fér Brostrom AB — koncernen pa
sidan 15 i erbjudandehandlingen som omfattar den period om 3 ar som slutar den 31 december
2007.

Styrelsen och verkstéllande direktdren ansvarar for att den historiska finansiella informationen
i sammandrag tas fram och presenteras pé ett réttvisande satt, i enlighet med de internationella
redovisningsstandardena IFRS s& som de antagits av EU, enligt Arsredovisningslagen, samt enligt
kraven i prospektdirektivet for inférande av prospektférordningen 809/2004/EC.

Vart ansvar &r att uttala oss om den historiska finansiella informationen i sammandrag pa
grundval av var revision. Vi har utfort var revision i enlighet med FAR SRS rekommendation RevR 5
Granskning av prospekt.

Vi anser att de uppgifter som &r angivna i den historiska finansiella informationen i samman-
drag for den period om 3 &r som slutar den 31 december 2007 har atergivits korrekt.

Deldrsinformationen fér 2008 pd sidorna 32—-36 i erbjudandehandlingen har inte varit fsremdl
fér var granskning.

Arsredovisningar och koncernredovisningar for rdkenskapséren 2005 och 2006 har reviderats av
Par Sundaeus, Ohrlings PricewaterhouseCoopers och Lars Nordberg, Acrevi Revision. Arsredovis-
ning och koncernredovisning fér 2007 har reviderats av Bror Frid och Birgitta Granquist, bada
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB.
For samtliga dessa rékenskapsar har revisionsberéttelser avgivits enligt standardutformningen.
Goteborg den 15 september 2008

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Bror Frid Birgitta Granquist
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
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Skattefragor i Sverige

Nedan sammanfattas vissa svenska skatteregler som aktualiseras
med anledning av Erbjudandet for aktiedgare i Brostrém som dr
obegrdnsat skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges. Samman-
fattningen dr baserad pd nu gdllande lagstiftning och dr avsedd
endast som generell information.

Sammanfattningen behandlar inte:

aktier av serie A | Brostrém,

situationer dd aktier innehas som lagertillgéng i néringsverk-

samhet,

situationer dd aktier innehas av handelsbolag,

de sdrskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive

avdragsférbud vid kapitalférlust) och utdelning i bolagssek-

torn som kan bli tillémpliga dé investeraren innehar aktier i

Brostrém som anses vara ndringsbetingade (skattemdssigt),

m  de sdrskilda regler som i vissa fall kan bli tillimpliga pa aktier i
bolag som dr eller har varit fémansféretag eller pd aktier som
forvérvats med stoéd av sddana aktier,

m  beskattning av tillkommande ersdttning for aktierna i Brostrém
fér det fall att priset per aktie i Erbjudandet rdknas upp med
en pd visst sdtt berdknad réntesats om 6 procent per dr,

m  ytlidndska féretag som bedriver verksamhet frdn fast driftstdlle
i Sverige, eller

m  utldndska foretag som har varit svenska féretag.

Sdrskilda skatteregler gdiller vidare fér vissa speciella foretagskate-
gorier. Den skattemdssiga behandlingen av varje enskild aktie-
dgare beror delvis pd dennes speciella situation. Varje aktiedgare
bér radfraga skatterddgivare om de skattekonsekvenser som
Erbjudandet kan medféra fér dennes del, inklusive tillimpligheten
och effekten av utléndska regler och dubbelbeskattningsavtal.

Beskattning i Sverige vid avyttring av aktier

i Brostrém

For aktiedgare i Brostrom som accepterar Erbjudandet och avyttrar
sina aktier i Brostrom aktualiseras kapitalvinstbeskattning. Kapital-
vinst respektive kapitalforlust berdknas som skillnaden mellan for-
sdljningsersattningen, efter avdrag for forséljningsutgifter, och
omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet for samtliga aktier av
samma slag och sort ldggs samman och beréknas gemensamt
med tillampning av genomsnittsmetoden. Vid tillampning av
genomsnittsmetoden utgor aktier av olika serier i samma bolag
inte aktier av samma slag och sort. Vid forséljning av marknads-
noterade aktier, sdsom aktier av serie B i Brostrom, far alternativt
schablonmetoden anvéndas. Det innebér att omkostnadsbeloppet
far bestdmmas till 20 procent av forsaljningsersattningen efter
avdrag for forsaljningsutgifter.

Fysiska personer

For fysiska personer som &r obegrénsat skattskyldiga i Sverige
beskattas kapitalinkomster sdsom rantor, utdelningar och kapital-
vinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget kapital
ar 30 procent. Kapitalforlust pa marknadsnoterade aktier, sdésom
aktier av serie B i Brostrém, far dras av fullt ut mot skattepliktiga
kapitalvinster som uppkommer samma ar dels pa aktier, dels pa
marknadsnoterade vardepapper som beskattas som aktier (dock
inte andelar i investeringsfonder som innehéller endast svenska
fordringsrétter, sé& kallade réntefonder). Av kapitalférlust som inte
dragits av genom nu ndmnda kvittningsmojlighet medges avdrag i
inkomstslaget kapital med 70 procent av férlusten.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduk-
tion av skatten pa inkomst av tjdnst och néringsverksamhet samt
fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion
medges med 30 procent av den del av underskottet som inte
dverstiger 100.000 kronor och med 21 procent av det dterstdende
underskottet. Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

Aktiebolag

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive utdelningar och kapi-
talvinster, i inkomstslaget naringsverksamhet med 28 procent skatt.
Avdrag for kapitalforlust pa aktier medges endast mot skattepliktiga
kapitalvinster pa aktier och andra vardepapper som beskattas som
aktier. Om en kapitalforlust inte kan dras av hos det foretag som
gjort forlusten, kan den samma é&r dras av mot skattepliktiga kapital-
vinster pa aktier och andra vérdepapper som beskattas som aktier
hos ett annat foretag i samma koncern, om det foreligger koncern-
bidragsrétt mellan foretagen och bada foretagen begér det vid
samma drs taxering. Kapitalforlust pa aktier som inte har kunnat
utnyttjas ett visst ar, far sparas och dras av mot skattepliktiga kapi-
talvinster pd aktier och andra vérdepapper som beskattas som
aktier under efterféljande beskattningsar utan begrénsning i tiden.
Sérskilda skatteregler kan vara tillampliga pé vissa foretagskatego-
rier eller vissa juridiska personer, exempelvis investeringsfonder
och investmentforetag.

Aktiedgare som &r begréansat skattskyldiga i Sverige
Aktiedgare som &r begrénsat skattskyldiga i Sverige och som inte
bedriver verksamhet frdn fast driftstélle i Sverige kapitalvinstbeskat-
tas normalt inte i Sverige vid avyttring av aktier. Aktiedgare kan
emellertid bli foremdl for beskattning i sin hemviststat.

Enligt en sérskild regel kan dock fysiska personer som &r
begrénsat skattskyldiga i Sverige bli foremal for kapitalvinstbeskatt-
ning i Sverige vid avyttring av aktier i Brostrom, om de vid né&got till-
falle under det kalenderér da avyttringen sker eller under de fore-
gdende tio kalenderdren har varit bosatta i Sverige eller stadig-
varande vistats har. Tillimpligheten av regeln &r dock i flera fall
begransad genom dubbelbeskattningsavtal.
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Adresser och rddgivare

Adresser
Brostrom AB (publ)
Ostra Hamngatan 7
403 30 Goteborg
Sverige
www.brostrom.se

Maersk Product Tankers AB
¢/o Advokatfirman Vinge KB
Box 1703

111 87 Stockholm

Sverige

A.P. Mgller - Maersk A/S
Esplanaden 50

1098 Képenhamn K
Danmark
www.maersk.com
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Radgivare

Finansiell radgivare

Citigroup Global Markets Limited
Citigroup Centre

Canada Square

London E14 5LB

Storbritannien
www.citigroup.com

Svensk juridisk radgivare
Advokatfirman Vinge KB
Smalandsgatan 20

111 87 Stockholm

Sverige

www.vinge.se









