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Maersk Insurance A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har aflagt halvarsrapport for Maersk Insurance A/S for 2012.
Halvarsrapporten er behandlet og vedtaget dags dato.

Halvarsrapporten for Maersk Insurance A/S er aflagt i overensstemmelse med kravene i lov om
finansiel virksomhed.

Halvarsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver, finansielle stilling samt
resultatet af seiskabets aktivitet for regnskabsperioden 1. januar 2012 til 30. juni 2012.

Ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for udviklingen i selskabets aktiviteter og
pkonomiske forhold samt en beskrivelse af de veaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer som
selskabet kan pavirkes af.

Kebenhavn, den 15. august 2012
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Maersk Insurance A/S

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Maersk Insurance A/S blev grundlagt i 2011 som et captive forsikringsselskab for moderselskabet A.P.
Megller - Maersk A/S samt tilknyttede koncernselskaber.

Maersk Insurance A/S har tilladelse til at drive direkte forsikring og genforsikring inden for
forsikringsklasserne 6, 8, 9, 12, 13 og 16. For regnskabsperioden har selskabet alene tegnet
genforsikring indenfor omraderne marine, energi og terminaler.

Forsikringsrisiko
Maersk Insurance A/S' forsikringsrisiko er begraenset til risici inden for forsikringsklasser, hvortil
selskabet har koncession. Erstatninger er begreenset savel per skade som i et arligt

erstatningsmaksimum.

Skadesudvikling

Skadesudviklingen for Maersk Insurance A/S har i regnskabsperioden samlet set vaeret bedre end
budgetteret. Skader for marine omradet har veeret hgjere end budget, men dette blev mere end
opvejet af lavere skader vedrgrende energi.

@konomisk udvikling
Periodens resultat, som efter skat udger t.usd. 2,869, er overfart til egenkapitalen.

Selskabet har i ferste halvar 2012 haft en investeringsaktivitet, der i overensstemmelse med
selskabets politik pa omradet, har omfattet investering i investeringsaktiver med en lav risikoprofil.

Selskabets solvensmargen i henhold til Finanstilsynets regler udgjorde pr. 30. juni 2012 t. usd. 7,680,
hvilket modsvares af en basiskapital pa t. usd. 92,831. Finanstilsynets krav il solvensmargen
overholdes saledes 12 gange.

Selskabets individuelle solvensbehov udger pr. 30. juni 2012 t. usd. 62,063. Det individuelle
solvensbehov opgaeres med udgangspunkt i stressniveauet i QIS 5.

Transaktioner med naertstaende parter

| henhold til ramme godkendt af Finanstilsynet (pa t. dkk. 212.000) har selskabet per 12. januar, 2012
udlant t. usd. 34.250 til moderselskabet A.P. Mgller — Meersk A/S. Desuden indgar selskabet i en cash
pool med moderselskabet, hvor der pr. 30. juni, 2012 indestar et belgb pa t. usd. 2.999. Herudover har
selskabet tilgodehavende renter pat. usd. 179.



Maersk Insurance A/S

Begivenheder efter regnskabsperiodens afslutning
Der er fra balancedagen og frem til 15. august 2012 ikke indtradt forhold der veesentligt forrykker
vurderingen af halvarsrapporten. Halvarsregnskabet er ikke revideret.



Maersk Insurance A/S

Anvendt regnskabspraksis

Halvarsrapporten afleegges i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed herunder
bekendtgerelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tveergaende pensionskasser.
Halvarsrapporten aflaegges i USD der er selskabets funktionelle valuta.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til regnskabspraksis i den senest aflagte
arsrapport.

Egentlig drift for selskabet pabegyndtes 1. januar 2012, hvorfor der ikke er sammenligningstal for 2011
for resultatopgerelsen.

Indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris,
medmindre andet er anfart nedenfor. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der
er afholdt for at opna periodens indtjening.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Investeringsaktiver indregnes pa handelsdagen.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse, som falge af en
tidligere begivenhed, og nar det er sandsynligt, at fremtidige @konomiske fordele vil fraga selskabet,
og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris svarende til dagsvaerdi. Efterfalgende
males aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forventede risici og tab, der fremkommer inden
halvarsrapporten afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes il transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar pa
grund af forskelle mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopgorelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre moneteere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og
transaktionsdagens kurs indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.
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Resultatopgorelsen

Praemier

Preemieindtesgter f.er. omfatter periodens samlede opkraevede praemier (med fradrag af afgivne
preemier), reguleret for beveegelser i preemiehensaettelser, svarende til en periodisering efter
forsikringernes risikoperiode.

Afgivne praamier
Afgivne praemier er preemier afgivet til genforsikringsselskaber.

Forsikringsteknisk rente

En del af det samlede resultat af investeringsvirksomhed vedrerer forsikringsvirksomheden og
overferes derfor til denne del af resultatopgarelsen. Overferslen udger et beregnet afkast af
periodens gennemsnitlige forsikringsmaessige hensaettelser f.e.r. med fradrag af periodens
gennemsnitlige forsikringsaktiver. Som rente anvendes den af Finanstilsynet fastsatte rente.

Udbetalte erstatninger

Udbetalte erstatninger er beleb, der er betalt for forsikringsskader. Belgbet omfatter udgifter til
besigtigelse og vurdering af skaderne, udgifter til bekeempelse og begraensning af indtrufne skader
samt gvrige direkte og indirekte omkostninger forbundet med behandling af indtrufne skader.

fndring i erstatningshensaettelser
AEndring i erstatningshenszettelser er forskellen mellem erstatningshenszettelserne ved periodens
begyndelse og ved regnskabsperiodens slutning. Dette geaelder ogsé for genforsikringens andel.

Bonus og praemierabatter

Bonus og preemierabatter indeholder de belab, der er tilbagebetalt til forsikringstagere, som
fastleegges pa grundlag af skadesforlabet ud fra kriterier, som er fastlagt fer forsikringsperiodens
begyndelse.

Forsikringsmaessige driftsomkostninger for egen regning
Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r. er de omkostninger, som er forbundet med at erhverve
og administrere virksomhedens bestand af forsikringskontrakter.

Investeringsafkast
Renteindtaegter og udbytter m.v.
Heri indgar periodens renteindtaegter af obligations- og bankbeholdninger.
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Kursreguleringer
Kursreguleringer omfatter den samlede vaerdiregulering, herunder valutakursregulering.

Administrationsomkostninger i forbindelse med investeringsvirksomhed

Administrationsomkostninger i forbindelse med investeringsvirksomhed omfatter depotgebyrer m.m.

Skat af periodens resultat.

Selskabet er sambeskattet med A.P. Moller - Maersk A/S og dette selskabs danske datterselskaber.
Moderselskabet betaler den samlede danske skat af disse selskabers skattepligtige indkomst. De
sambeskattede selskaber indgar i 4 conto-skatteordningen.

Periodens skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til periodens resultat, og
i anden totalindkomst med den del, der kan henferes til anden totalindkomst.

Balancen
Obligationer

Obligationer omfatter amerikanske statsobligationer, der males til dagsveerdi (lukkekurs) pa
balancedagen.

Forsikringsaktiver

Genforsikringsandelen af preemie- og erstatningshensasttelser beregnes i henhold til deekning af de
underliggende aftaler om genforsikring som er i kraft. Malingen baseres pa de samme antagelser som
anvendes ved beregningen af bruttohensasttelserne.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veaerdi med fradrag
af nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter indeholder tilgodehavende renter og udgifter der er afholdt fer
balancetidspunktet, men som vedrerer de efterfalgende perioder.

Pramiehensaettelser
Preemiehenseettelser afsaettes som den andel af preemiebeleb, der vedrarer efterfalgende
regnskabsperioder.
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Erstatningshensattelser

Erstatningshenseettelser er belab til daekning af senere betalinger og omkostninger for
forsikringsbegivenheder indtruffet i regnskabsperioden eller tidligere.

Erstatningshensaettelserne opgeres som summen af de belab, som virksomheden efter bedste sken
forventer at skulle betale i anledning af forsikringsbegivenheder, som har fundet sted indtil
balancedagen ud over de beleb, som allerede er betalt i anledning af disse begivenheder.
Erstatningshensaettelserne indeholder endvidere belgb, som virksomheden efter bedste sken
forventer at afholde til direkte og indirekte omkostninger i forbindelse med afviklingen af
erstatningsforpligtelserne.

Erstatningshensaettelserne diskonteres i det omfang, de afvikles over en laengere tidshorisont.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser henholdsvis tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som
beregnet skat af periodens skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessige og skattemaessige
vaerdier af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes i balancen med den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres enten ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser eller som nettoaktiver

Gaeld

Geeld males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopgerelse for perioden 1. januar - 30. juni 2012

Bruttopraemier
Andring i preemiehensaettelser
Pramieindtagter f.e.r. i alt

Forsikringsteknisk rente

Andring i erstatningshensasttelser
Erstatningsudgifter f.e.r. i alt

Administrationsomkostninger
Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r. i alt

FORSIKRINGSTEKNISK RESULTAT

Renteindtagter og udbytter m v.
Kursreguleringer

Administrationsomkostninger i forbindelse med
investeringsvirksomhed

Investeringsafkast i alt

Forrentning af forsikringsmaessige hensasttelser

INVESTERINGSAFKAST EFTER FORSIKRINGSTEKNISK

RENTE

RESULTAT F@R SKAT
Skat

PERIODENS RESULTAT

Anden totalindkomst

PERIODENS TOTALINDKOMST

Note 2012

2011

usD

60.448.499
-44.729.337

usD

15.719.162

277654

(10.677.263)

(10.677.263)

1 -1.338.850

-1.338.850

3.980.703

157 654
-29.958

-4.968

122,728

-277.654

-154.926

3.825.777
2 -956.444

2.869.333

2.869.333
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Balance pr. 30. juni 2012

AKTIVER

Obligationer
Indl&n i kreditinstitutter
Andre finansielle investeringsaktiver, i alt

INVESTERINGSAKTIVER, | ALT

Tilgodehavende hos forsikringsvirksomheder
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
TILGODEHAVENDER, | ALT

Aktuelle skatteaktiver
Likvide beholdninger
ANDRE AKTIVER, | ALT

Tilgodehavende renter
PERIDEAFGRANSNINGSPOSTER, | ALT

AKTIVER, | ALT

Note 30.06.2012

30.06.2011

usD

39.978.120
18.000.646

usb

58.978.766

58.978.766

53.274 437
3 37.428.043

90.702.480

189.930

90.726

189.930

90.726

9.735

9.735

149.880.911

90.726
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Balance pr. 30. juni 2012

PASSIVER

Aktiekapital
Overfort overskud
EGENKAPITAL, | ALT

Preemiehensaettelser
Erstatningshenszetielser

HENS/AZTTELSER TIL FORSIKRINGS- OG
INVESTERINGSKONTRAKTER, | ALT

Aktuelle skatteforpligtelser

Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden gaeld

G/ELD, | ALT

PASSIVER, 1 ALT

Engagementer og sikkerhedsstillelser
Naertstaende parter og ejerforhold
Aktionaerforhold

Koncernforhold
Falsomhedsoplysninger

Hoved- og nagletalsoversigt

Note

30.06.2012

30.06.2011

uso

89.986.531
2.844.309

usD

90.726

92.830.840

90.726

44.729.337
10.677.263

55.406.600

948 103
302.853
392.515

1.643.471

149.880.911

90.726
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Noter
2012
UsD
1 Administrationsomkostninger
@vrige administrationsomkostninger 1.323.501
Administrationsomkostninger, i alt 1.323.501
Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor:
Lovpligtig revision 15.349
Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor,i alt 15.349

Personaleudgifter
Selskabet har ikke haft ansatte i regnskabsperioden, og der er ikke udbetalt vederlag til direktionen. Til
bestyrelsen er udbetalt honorar pa kr 42,500.

Der er etableret en aftale med A. P. Meller - Maersk A/S omkring afregning af risk management ydelser samt
om bogfering og rapportering.

2 Skat

Aktuel skat 956.444
Skat af periodens resultat 956.444
Aktuel skatteprocent 25%
Effektiv skatteprocent 25%

3 Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder

Udlan til A.P.Mgller-Maersk A/S 34.250.000
@vrige tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 3.178.043
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 30. juni 2012 37.428.043

4 Aktiekapital
Aktiekapitalen bestar af 5,120,000 aktier 4 DKK 100 svarende til USD 89,986,531,
Aktierne er ikke opdelt i klasser.
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Noter

5 Egenkapital

Aktiekapital

Akkumuleret resultat 31. december 2011
Periodens resultat

Egenkapital 30. juni 2012

2012
USD

89.986.531
-25.024
2.869.333

92.830.840
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Noter

6 Engagementer og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ingen engagementer eller sikkerhedsstillelser, jf §182 i lov om finansiel virksomhed.

7 Nartstaende parter og ejerforhold
Neertstaende parter med bestemmende indflydelse pa Maersk Insurance A/S:
- AP. Maller - Maersk A/S, Esplanaden 50, 1098 Kgbenhavn K

Neertstaende parter, som Maersk Insurance A/S har haft transaktioner med i 2012:
- Maersk Insurance A/S har koncerninternt mellemvaerende med moderselskabet

A.P. Meller - Meersk A/S i henhold til en ramme godkendt af Finanstilsynet. Mellemvasrendet
er forrentet pa markedsvilkar

8 Aktionarforhold
Folgende aktionzerer ejer mere end 5 % af selskabets aktiekapital:
- A.P. Mgller - Maersk A/S, Esplanaden 50, 1098 Kebenhavn K

9 Koncernforhold

Maersk Insurance A/S indgar i koncernregnskabet for A.P. Mgller - Maersk A/S, Esplanaden 50,
1098 Kebenhavn K. Koncernregnskabet kan rekvireres pa denne adresse.

14
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Noter

10 Folsomhedsoplysninger

Handelse

Rentestigning pa 0,7 - 1,0 % point
Rentefald pa 0,7 - 1,0 % point
Aktiekursfald pa 12 %
Ejendomsprisfald pa 8 %
Valutakursrisiko ( VaR 99,5)

Tab pa modparter pa 8 %

uspb

Pavirkning af
egenkapitalen
475738
-475.738
0
0
0
47 975
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Noter

11 Hoved- og negletalsoversigt, femarsoversigt
Selskabet blev stiftet 28. februar 2011, hvorfor oversigten kun omfatter 2 ar

2012 2011
Hovedtal tUSD t.USD
Bruttopraemieindtaagter 15.719 0
Bruttoerstatningsudgifter 10.677 0
Forsikringsmaessige driftsomkostninger, i alt 1.339 0
Resultat af afgiven forsikring 0 0
Forsikringsteknisk resultat 3.981 0
Investeringsafkast efter forsikringsteknisk rente -155 1
Avrets resultat ( efter skat ) 2.869 -25
Aflgbsresultat, brutto 0 0
Aflgbsresultat, netto 0 0
Forsikringsmaessige henszettelser i alt 55.407 0
Forsikringsaktiver i alt 0 0
Egenkapital, i alt 92.831 80.169
Aktiver, i alt 149.881 80.203
Nagletal
Bruttoerstatningsprocent 67.9% 0
Nettogenforsikringsprocent 0 0
Bruttoomkostningsprocent 8,5% 0
Combined ratio 76,4% 0
Operating ratio 75,1% 0
Relativt aflgbsresultat 0 0
Egenkapitalforrentning 6,7% 0
Solvensdaekning 12 18

Bruttoerstatningsprocent

( udbetalte erstatninger + a&endring i erstatningshensaettelser ) / ( bruttopraemieindtaegter- bonus 0g praemierabatter ) * 100

Nettogenforsikringsprocent

( Resultat af genforsikring ) / ( brutteopramieindtaegter- bonus og praemierabatter ) * 100

Bruttoomkostningsprocent

(forsikringsmeessige drifisomkostninger excl. provisioner og gevinstandele ) / ( brutteopraemieindtaegter - bonus- og praemierabatter ) * 100

Combined ratio
{ summen af de 3 ovenstaende negletal )

Operating ratio

( combined ratio hvor praemieindtzegter tillzzgges det allokerede investeringsafkast )

Relativt aflebsresultat

( aflabsresultat i forhold til de primohensaettelser det vedrarer )

Egenkapitalforrentning

{ arets resultat / den gennemsnitlige egenkapital ) * 100

Solvensdaekning
( basiskapital / solvensmargen )
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